Cahiers de recherche
Série Politique Economique

N°29 - 2008/8

FUNDP
The University of Namur

Faculty of Econemics ,
Social Science &
Management

www.fundp.ac.beffacultes/eco

Les perspectives budgétaires
de la Région wallonne
de 2008 a 2018

J. Dubois, C. Janssens, V. Schmitz et R. Deschamps

Juillet 2008

CERPE

Centre de recherches en Economie Régionale
et Polilique Economique

Document téléchargeable sur www.fundp.ac.be/cerpe
Contact : cerpe@fundp.ac.be




Table des matieres

] 60T L1811 o o P 3
l. Le modéle macrobudgétaire : structure et principes méthodologiques.................. 4
[. 1. La StruCture du MOUEIE .......ueiiiiiiie e e a e 4
[. 2. Les trois principes MethodologIiQUES...........uuuiiiiiiieeiiiiiiiiiiiiee e 5
Il. La situation d'amorcage : le budget 2008 initial de la Région wallonne .................. 7
Il. 1. Les recettes de la Région wallonne en 2008.............cccvviiiiiieeeeeeiiiiiiieeee e 7
II. 2. Les dépenses de la Région wallonne en 2008................coovvvvvieeviievieeieeeeiieeiieeeen 16
II. 3. Les soldes et 'endettement de la Région wallonne en 2008.................ccccevveeeeee. 35
M. Evolution des dépenses et des recettes de la Région wallonne depuis 2001........ 42
V. Les hypothéses de projection des recettes et des dé  penses de la Région
wallonne de 2009 & 2018........coiiuiiiiiiiiiiiiies e 50
IV. 1. Les paramétres macroéconomiques et démographiques...........oooecvvvveeeeeeeeennnnne 50
IV. 2. Les recettes de la Région wallonne de 2009 @ 2018.............eevvvvvmmiinnninnnnnnnnennnnnnn. 52
IV. 3. Les dépenses de la Région wallonne de 2009 & 2018...........cccviiiciiiiiiiieiieeeeeeeeenn, 59
IV. 4. Les hypothéses de projection des soldes de la Région wallonne....................... 74
V. S 11418 = 1o ] o PRSPPI 78
(O] o131 1=3 o] [ PSPPSR 82



Les perspectives budgétaires de la Région wallonne de 2008 a 2018

J. DUBOIS, C. ANSSENS V. SCHMITZ et R. DESCHAMPS
Centre de recherches en Economie Régionale etdeeliEconomique (CERPE) — FUNDP

Juillet 2008

Introduction

Comme chaque année, le Centre de recherches enorBieorRégionale et Politique
Economique (CERPE) des Facultés Universitaires @@ publie son estimation des perspectives
budgétaires de la Région wallonne. Cette estimasbméalisée au moyen du modele macrobudgétaire
développé par le CERPE.

La premiere section présente la structure du modgtesi que les trois principes
méthodologiques qui guident son développementsetmiges a jour, a savoir la fidélité aux décisions,
la souplesse d'utilisation et la cohérence d’ensemb

Ensuite, la deuxiéme section décrit de facon détaila situation d’amorcage de notre
estimation des perspectives budgétaires de la Régallonne. Pour ce faire, nous partons des
documents budgétaires et nous commentons aloitsidaien initiale de I'Entité pour I'année 2008, en
termes de recettes, de dépenses, de soldes eetigament.

La troisieme section fournit un récapitulatif dévblution des dépenses et des recettes de la
Région wallonne depuis 2001 (trois optiques sois@ntées : budgets initiaux, budgets ajustés et
réalisations). Pour les dépenses, la présentatgnccedits est identique a celle adoptée dans les
documents budgétaires, a savoir un regroupementhagitre et par division organique. En ce qui
concerne les recettes, les crédits sont présegitéslsur origine institutionnelle.

La quatrieme section expose les hypothéses que admsons afin de réaliser la projection
des recettes et des dépenses de I'Entité wallanria période 2009-2018. Nous détaillons d’abogd le
hypotheses posées en matiere de recettes, pus fires en matiere de dépenses et, pour finis no
expliquons notre mode d’estimation des correct@é@pporter pour passer du solde net a financer de
I'Entité au solde de financement conformémentadéhodologie SEC 95.

Enfin, la cinquiéeme section est dédiée aux résultd¢ la simulation des perspectives
budgétaires de la Région wallonne a I'horizon 2018.



Le modéle macrobudgétaire : structure et princip  es méthodologiques

I. 1. La structure du modele

Le modele macrobudgétaire développé par le CERPRire®util d’aide a la décision de
politigue budgétaire axé sur la description fidétedétaillée de la situation financiéere initiale lde
Région et de I'évolution de sa position en termeseatettes, de dépenses, de soldes et d’endettement
d’ici 2018.

Il est construit autour de quatre simulateurs retipgEment consacrés a la Région wallonne
(RW), a la Communauté francaise (CF), a la RégmBuixelles-Capitale (RBC) et a la Commission
communautaire francaise (COCOF). Il comporte égatgnting modules spécialisés. C'est ce
gu'illustre le schéma ci-dessous.

Les paramétres macroéconomiques et démographipieegroupés au sein du modulariables
Exogénesa partir duquel ils sont injectés dans les quathes modules spécialisés, a savoir :

» le moduleSaint Quentinqui estime les transferts versés par la Communizat€aise a la
Région wallonne et & la COCOF, dans le cadre dewds de la Saint Quentin ;

» le moduleLSF qui estime I'évolution des transferts versés ffrat fédéral aux Régions et
aux Communautés. Parmi ces transferts figurenpdeses attribuées du produit de I'lmpdt
des Personnes Physiques (I.P.P.)etdela T.V.A.;

» le moduleDettes directes et indirectapli calcule I'évolution des encours directs etinects
ainsi que les charges d'intérét qui leur sont efiéegs ;

» le moduleCoefficients barémiquesgjui mesure la croissance réelle annuelle des dépeate
personnel enseignant en Communauté francaise.

Les résultats issus des modules spécialisés akmelgs quatre simulateurs. Ces simulateurs
confrontent recettes et dépenses afin de dédeawellition des soldes budgétaires.

) Dettes
Variables Saint Quentin LSF directes &
exogenes indirectes

Coefficients
barémiques

\ 4 A 4 A 4 A 4
CF RW RBC -3 COCOF




I.2.  Les trois principes méthodologiques

Trois principes méthodologiques guident le dévedoppnt et la mise a jour du modele
macrobudgétaire.

I.2.1. Lafidélité aux décisions
La réalisation des projections budgétaires d’'untité-fédérée procéde en deux étapes.

D’abord, nous définissons la position initiale &ntité en termes de recettes, de dépenses, de
soldes et d’endettement. Cette définition s’'insdans le strict respect des décisions officielles d
politigue budgétaire, en nous basant sur les dostsmaubliés par les Parlements, Gouvernements
et/ou organismes compétents. En I'occurrence, nous référons au budget 2008 initial de la Région
wallonne. De plus, nous intégrons — dans la mederd'information disponible — toute mesure
postérieure a la publication de ces documents éblate information affectant la situation budgétair
de l'Entité.

Ensuite, nous projetons ces différents élémentdaspériode qui couvre les années 2009 a
2018. Une distinction est établie entre les posteton qu’ils évoluent ou non en fonction d’'un
mécanisme particulier. Citons, par exemple, letiggattribuées du produit de I'l.P.P. verséesl@ar
Pouvoir fédéral aux Régions, dans le cadre de i&Spéciale de Financement (L.S.F.) du 16 janvier
1989. Les mécanismes de la L.S.F. font I'objet d'amodélisation détaillée dans le simulateur. Cette
modélisation reflete les modifications apportéés|aS.F. par les accords du Lambermont (2001).

Quant a I'évolution des autres postes de recettetealépenses, soit nous nous référons a de
l'information disponible (telle que les plans d'amigsements et d’intéréts relatifs a une dette, so
nous posons des hypothéses simples (telles gualesation des montants) ou complexes (explicitées
dans le texte).

l. 2. 2. La souplesse d’utilisation

L’intérét du modéle ne se limite pas a la desaipties perspectives budgétaires des Entités,
établies dans le cadre des politiques actuellasavironnement institutionnel inchangé. Les maistan
ou les hypotheses retenues sont modifiables selerbésoins. Il en va de méme des paramétres
intervenant au sein de mécanismes particuliers,m@rie calcul des recettes institutionnelles de
I'Entité concernée. La possibilité est égalemenirdge d’étudier les conséquences d’un transfert de
recettes, de dépenses ou encore de dette engeediff niveaux de pouvoir.

Le modele permet ainsi d’apprécier 'impact de ¢outodification introduite au sein des
simulateurs. Les projections a politigue actuellerarironnement institutionnel inchangé serventsalo
de point de comparaison aux simulations ditesradteres.



l.2.3.  La cohérence d’ensemble
Plusieurs aspects du modele garantissent la cateéegnire les quatre simulateurs.

D’abord, les quatre simulateurs se référent au mémdre macroéconomique et
démographique. Ce cadre de référence regroupeiffésedtes variables exogenes nécessaires a
I'établissement des projections. L'utilisateur peuttefois y apporter des modifications.

Ensuite, nous veillons a harmoniser le vocabldasatiau sein du modéle. Les recettes des
quatre entités sont classées selon leur origirsitutionnelle ou autre. Pour les dépenses, nous
distinguons les dépenses primaires particulieres, dépenses primaires ordinaires, les charges
d’intérét ainsi que les charges d’amortissement.

Enfin, les simulateurs reflétent les interactionsi gxistent entre les Entités fédérées
francophones. Les accords intra-francophones 8aila Quentin (1993) constituent I'exemple le plus
parlant. lls organisent le transfert de diversemm#tences communautaires en faveur de la Région
wallonne et de la COCOF. En contrepartie, la Conants francaise leur verse une dotation dont
'importance est fonction — entre autres — de I|etigoe salariale menée par la Région de Bruxelles-
Capitale dans la fonction publique bruxelloiserdvers ce mécanisme, les décisions de la Région de
Bruxelles-Capitale en la matiére affectent la situe financiere des autres entités fédérées
francophones.



Il. La situation d’'amorcage : le budget 2008 initia | de la Région wallonne

II. 1. Les recettes de la Région wallonne en 2008

Nous débutons I'étude de la situation d’amorcagelap@résentation des recettes du budget de
2008 initial. La classification retenue corresp@ndelle adoptée dans le Budget des Voies et Mogens,
savoir un regroupement des moyens budgétaimefonction de leur naturéNous nous limitons ici a la
présentation par titre, secteur et division orgaai.O.).

Tableau 1 : Recettes de la Région wallonne par dsion organique (en milliers EUR)

2008 initial
Titre | - Recettes courantes 5.803.701
Secteur | - Recettes fiscales 1.865.628
DO 01 - Recettes fiscales générales 1.826.490
DO 13 - Recettes fiscales spécifiques (Ressources naturelles et environnement) 39.038
DO 15 - Recettes fiscales spécifiques (Aménagement du territoire et logement) 100
Secteur Il - Recettes générales non fiscales 3.686.469
DO 01 - Recettes générales 3.649.265
DO 10 - Gestion générale du Ministére de la Région wallonne 26.668
DO 14 - Pouvoirs locaux 5.871
DO 50 - Gestion générale du Ministére wallon de I'Equipement et des Transports 4.665
Secteur Il - Recettes spécifiques 251.604
DO 11 - Economie et emploi 205.761
DO 12 - Technologies et recherche 13.954
DO 13 - Ressources naturelles et environnement 18.120
DO 14 - Pouvoirs locaux 0
DO 15 - Aménagement du territoire et logement 302
DO 17 - Action sociale et santé 0
DO 19 - Agriculture 1.214
DO 40 - Dette générale 1.138
DO 50 - Secrétariat général du Ministére wallon de I'Equipement et des Transports -
DO 51 - Réseau routier de la Région 8.220
DO 52 - Voies hydrauliques de la Région 2.195
DO 53 - Services techniques 700
DO 54 - Transports 0
Titre 1l - Recettes en capital 594.316
Secteur | - Recettes fiscales 487.012
DO 01 - Recettes fiscales générales 487.012
Secteur Il - Recettes générales non fiscales 1.975
DO 01 - Recettes générales 100
DO 10 - Gestion générale du Ministére de la Région wallonne 275
DO 50 - Gestion générale du Ministére wallon de I'Equipement et des Transports 1.600
Secteur Il - Recettes spécifiques 105.329
DO 11 - Economie et emploi 92.200
DO 12 - Technologies et recherche 9.500
DO 15 - Aménagement du territoire et logement 1.409
DO 17 - Action sociale et santé 0
DO 19 - Agriculture et milieu rural 1.938
DO 40 - Dette 282
DO 54 - Transports 0
Titre 11l - Produits d'emprunts -
TOTAL HORS PRODUITS D'EMPRUNTS 6.398.017
TOTAL AVEC PRODUITS D'EMPRUNTS 6.398.017

Sources : Budgets des Voies et Moyens de la Ragibonne pour 2008 initial ; calculs CERPE.




Le tableau suivant reprend les différents postegdettes du simulateur regroupés en recettes
courantes et de capital, avec la distinction deseaecettes fiscales et les autres recettes.

Tableau 2 : Recettes de la Région wallonne selomtenature (en milliers EUR)

2008 initial % du total
|. Recettes courantes (Titre I) 5.803.701 90,71%
Recettes fiscales  (Secteur I) 1.865.628 29,16%
Autres recettes (Secteurs Il et 111) 3.938.073 61,55%
Il. Recettes en capital (Titre II) 594.316 9,29%
Recettes fiscales (Secteur 1) 487.012 7,61%
Autres recettes (Secteurs Il et 1Il) 107.304 1,68%
Total des recettes hors emprunts 6.398.017 100,00%

Sources : Budgets des Voies et Moyens de la Regibonne pour 2008 initial ; calculs CERPE.

Apres une présentation conforme a la structure tédogans les documents budgétaires, nous
opéronsun regroupement des postes selon leur originetitistnnelle Trois types de recettes sont
considérés dans notre outil de simulation : lessteats du Pouvoir fédéral, les moyens issus deaiiv
régional et les transferts en provenance de la Goranié francaise. Nous les reprenons ci-apres.

Tableau 3 : Les recettes de la Région wallonne selieur origine institutionnelle (en milliers EUR)

2008 initial % du total
I. Transferts du Pouvoir fédéral 3.527.494 55,13%
Dotation I.P.P 3.345.259 52,29%
Droit de tirage sur le Ministére de 'Emploi et du Travalil 182.235 2,85%
Il. Moyens issus du niveau régional 2.563.347 40,06%
Impots régionaux 2.299.159 35,94%
Autres recettes courantes 103.403 1,62%
Autres recettes en capital 107.304 1,68%
Taxes et redevances 53.481 0,84%
Ill. Transferts de la Communauté francaise 307.176 4,80%
Dotation 302.306 4,72%
Fonds budgétaire en matiére de Loterie 4.870 0,08%
Total 6.398.017 100,00%

Sources : Budgets des Voies et Moyens de la Régitonne pour 2008 initial ; calculs CERPE.

Passons maintenant en revue les montants pourd2@0&@fférents postes présentés dans notre
simulateur et commentons-les.

Il.1.1. Les transferts en provenance de I'Etat fédéral

Signalons tout d’abord qu’en I'absence d’ajustensenBudget des Voies et Moyens du Fédéral
pour 'année 2007, le projet de Loi de Financesrgprend les transferts vers les Communautés et
Régions pour I'année budgétaire 2008 prend en eomhagtéléments suivants : I'estimation initiale de
'année budgétaire 2008, I'écart entre I'estimajwabable et I'estimation initiale de I'année budgeé
2007 et enfin, I'écart entre le solde du décomgtiiniif et celui du décompte provisoire de I'année
budgétaire 2006.

Avec un montant de3.527.494 milliers EURau budget 2008 initial, les transferts en
provenance de I'Etat fédéral représentent la majpartie des recettes de la Région wallonne (soit
55,13%). lls sont constitués de la dotation suPLBt du droit de tirage sur le budget du Minestde
'Emploi et du Travail (M.E.T.).
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1) La dotation I.P.P.

Pour 2008, le montant de la part attribuée du ptattul’l.P.P. mentionné dans les documents
budgétaires s’éleve &345.259 milliers EURII provient de I'évaluation effectuée par I'Efatéral et
se décompose comme sulit :

Tableau 4 : Décomposition de la dotation I.P.P. (emilliers EUR)

2008 initial
(a) Moyens de base 3.580.230
(b) Moyens supplémentaires 87.147
(c) Terme négatif - 1.092.020
(d) Intervention de solidarité nationale 791.353
Dotation I.P.P. 3.366.710
Décomptes 2006 (définitif)* et 2007 (probable) -21.451
Total pour 2007 3.345.259

* Pour rappel, la présence du décompte définile2€st due a I'absence d'ajustement
du Budget des Voies et Moyens du Fédéral pourdartmudgétaire 2007.

Source : Rapport de la Cour des comptes sur lgtpde budgets de la Région wallonne pour
'année 2008, p.17 et Loi de Finances pour I'armgéigétaire 2008, p.119.

Expliguons chaque composante.

(@) Les moyens de base

Le calcul des dotations sur |.P.P. correspond ddfaui 2000 a I'application du principe du juste
retour, selon le mécanisme stipulé a l'article 83alL.S.F. : une dotation globale, calculée conene
total transféré aux Régions I'année précédentauitaux de croissance de I'indice moyen des pl a
consommation ainsi gu’a la croissance réelle dulR, st répartie entre les Régions en fonctiotade
contribution relative de chaque Entité aux recdtie®. du Royaume.

Notons que depuis I'an passé, les gouvernemengrdiedcommunautaires et régionaux se
référenta la croissance réelle du P.1.B. plutdt qu'a celldu R.N.B., sans pour autant que la L.S.F.
n'ait été modifiée. Ce choix de changer les pareaséanacroéconomiques de référence a été acté lors
de la Conférence interministérielle des FinancedueBudget du ler juin 2005 et confirmé lors du
Comité de concertation des gouvernements fédénaliminautaires et régionaux du 8 juin 2005.

Les paramétres retenus proviennent du Budget édgonendu Bureau fédéral du Plan, a
savoir 2,2% d’inflation et 2,1% de croissance g€l P.I.B. Sur base de ces taux, le montant des
moyens de base s’élev#80.230 milliers EURuU budget 2008.

(b)  Les moyens supplémentaires

Les accords du Lambermont (2001) ont prévu la redisation de plusieurs matiéres, a savoir
les lois communale et provinciale, I'agriculturdaepéche maritime, les établissements scientifigaie
les subventions relatives a I'agriculture ainsi gpreommerce extérieur. De plus, en vertu des dscor
de la Saint Michel (1993), des moyens supplémergtagiont prévus en matiére d’agriculture.

En paralléle & ce transfert de compétences, desférés financiers pour les Régions ont
également été prévus. Les régles de financemenidgsens versés par le Fédéral sont mentionnées
aux articles 35quater a 35septies de la Loi spdiall3 juillet 2001.



Pour 2008, un montant @&¥.147 milliers EURest repris a ce titre au budget. Ce montant se
réparti de la maniére suivahte

- Lois communale et provinciale : 2,5 millions EUR.

- Agriculture et péche maritime : 16,8 millions EUR ;

- Etablissements scientifiques et subventions relgtivl’agriculture : 24,3 millions EUR ;
- Commerce extérieur 5,3 millions EUR ;

- Agriculture : 38,2 millions EUR ;

(c) Le terme négatif

Conformément a l'article 33 bis de la Loi spécidle 13 juillet 2001, une réduction de la
dotation I.P.P. doit étre effectuée afin de compehs Pouvoir fédéral de la perte de moyens gu'il
subit suite a I'élargissement de I'autonomie fiscdés Régions. Pour I'année 2002, la réduction de
dotation correspondait aux recettes régionales mmgede 1999, 2000 et 2001 des nouveaux impots
régionaux, exprimées en prix de 2808elon les mécanismes stipulés par la loi spédial&3 juillet
2001, la réduction effectuée a partir de 2003 spwad a la réduction calculée pour chaque imp6t
pour I'année précédente, indexée et liee & 91 %a deoissance réelle du R.N.B., a I'exception du
montant relatif a la redevance radio-télévisionegtiseulement indexé.

Rappelons que suite & I'accord conclu en Comite€afeertation (voir supra), la réduction
susmentionnée est liée a 91% de la croissance elP.1.B. et non plus du R.N.B.

Le montant du terme négatif évalué par le Pouaéfal s'éléve dés lors1a092.020 milliers
EURpour 2008 ; il viendra donc en déduction du mdrdaria dotation I.P.P. calculée.

(d) L’intervention de solidarité nationale

L’intervention de solidarité nationale correspondramontant de 468 francs belges indexés
par habitant et par pourcentage d’écart négatiedrt rendement de I'l.P.P. par habitant au niveau
régional et le rendement de I'l.P.P. par habitanthaveau du Royaume (art.48 de la L.S.F.). Le
montant de l'intervention de solidarité prévu p@008 par le Fédéral est @81.353 milliers EUR
soit 94.275 milliers EUR de moins qu’en 2007 (hdésomptes). En effet, la perception moyenne de
'l.P.P. localisé en Région wallonne reste inférged celle du Royaume mais dans une moindre
mesure que I'année précédente.

2) Le droit de tirage sur le budget du M.E.T.

La seconde intervention financiére en provenancébtat fédéral est le droit de tirage sur le
budget du Ministere de I'Emploi et du Travail. Cansfert, octroyé a chaque Région en vertu declart
35 de la L.S.F., est effectué pour assurer le ¢maent des programmes de remise au travail de chéme

! Chiffres issus du Rapport de la Cour des comptetes projets de budgets de la Région wallonne paonée

2008, p. 17.

2 Nous entendons par « nouveaux impéts régionawes»tdxes suivantes : les droits d’enregistrementlasu
constitution d’'une hypothéque, sur les partagegssions ainsi que sur les donations, la taxerdelaiion et de
mise en circulation, I'eurovignette, les 58,592%s decettes générées par les droits d’enregistreswntes

transmissions et la redevance radio télévision.

10



L’enveloppe globale des droits de tirage est fiadeuellement en concertation avec I'autorité
nationale et les autorités régionales. Le montaper@evoir par I'Entité en 2008 est maintenu au
niveau des années précédentes, a sa®@ir235 milliers EURII représente ainsi 2,85% des recettes
totales de la Région wallonne.

II.1.2. Les moyens issus du niveau régional

A linitial 2008, les moyens issus du niveau régibconstituen?0,06%des recettes totales. Ils
sont subdivisés en 4 catégories développées -af@e impots régionaux, les autres recettes ntesa
les taxes et redevances pergues par la Régionpeiste regroupant diverses recettes de capital.

1) Les impOts régionaux

Les impdts régionaux représent8at94%des recettes totales de I'Entité. Rappelons qa’'ave
I'entrée en vigueur au 01/01/2002 de la Loi spécidil 13 juillet 2001, l'autonomie fiscale des
Régions est élargie puisque :

- de nouveaux imp6ts sont régionalisés : la taxeide en circulation, I'eurovignette, la redevance
radio et télévision et les droits d’enregistremsat les donations, sur la constitution d’une
hypotheque sur un bien immeuble situé en Belgitjseirdles partages partiels ou totaux de biens
immeubles situés en Belgique ainsi que sur lesoresa titre onéreux ;

- les compétences fiscales des Régions sont élaggianatiere de précompte immobilier, de
droits de succession et de mutation par décesioite d’enregistrement sur les transmissions a
titre onéreux de biens immeubles et de taxe dalation.

Nous reprenons au tableau suivant le détail deblague « Impdts régionaux », en distinguant les
recettes fiscales courantes et les recettes fisealeapital pour le budget 2008 initial. En plugpdoduit
des imp0ts régionaux, nous ajoutons dans cettgaragdes recettes provenant des intéréts de retari
charge des intéréts moratoires ainsi que de Batidn des amendes fiscales sur ces impots régionau

Tableau 5 : Les impéts régionaux inscrits aux budgde (en milliers EUR)

2008 initial % total
Recettes fiscales courantes 1.812.147 78,82%
Taxe sur les jeux et paris 22.118 0,96%
Taxe sur les appareils automatiques de divertissement 13.691 0,60%
Taxe d'ouverture des débits de boissons fermentées 0 0,00%
Droits d'enregistrement sur hypothéque & partage 108.682 4,73%
Droits d'enregistrement sur donations 79.921 3,48%
Taxe de circulation 376.537 16,38%
Taxe de mise en circulation 83.259 3,62%
Redevance radio et télévision 191.727 8,34%
Eurovignette 37.810 1,64%
Précompte immobilier 28.515 1,24%
Intéréts et amendes sur impots régionaux 17.905 0,78%
Recettes fiscales en capital 487.012 21,18%
Droits de succession et de mutation par décés 487.012 21,18%
Total 2.299.159 100,00%

Sources : Budgets des Voies et Moyens de la Régithonne pour 2008 initial ; calculs CERPE.
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Rappelons que pour tous ces impéts, les Régiorigiégnrmais compétentes pour déterminer
la base et les taux d’imposition ainsi que les et@ns.

2) Les autres recettes courantes

Cette catégorie comprend donc diverses recettasm®s, reprises au Titre | du Budget des
Voies et Moyens. On y retrouve par exemple lessatitins du personnel des Ministéres a I'achat de
titres-repas, le produit de la vente de biens noalies et de services ainsi que des remboursements

Les autres recettes courantes équivalent dansniglageur al,62% des moyens totaux, en
2008, avec un montant total 1163.403 milliers EUR

3) Les autres recettes en capital

Les recettes de capital — sans les droits de ssiooest de mutation par déces déja repris dans
la rubrique « Impbts régionaux » — s'élévert¥.304 milliers EURsoit 1,68%des recettes totales
pour 2008 initial. Elles sont classées au Titraeldl Budget des Voies et Moyens ; on y retrouve
notamment le produit de la vente d’actifs et plusseemboursements d’avances récupérables.

Rappelons qu’en 2006, la Région wallonne avait uante partie de ses actions Arcelor (pour
un montant de 90.000 milliers EUR). La vente d'wagtie supplémentaire des titres Arcelor prévue
initialement pour 2007 a été annulée suite a umlpmoe de garantie des titres. Cette vente qui,
rappelons le, permet de dégager des moyens fimanoicessaires a la mise en ceuvre du Plan
Marshall a été réalisée en 2008, pour 90.000 mslkJR également.

4) Les taxes et redevances

Les taxes et redevances percues par la Régionsespedit0,84% des recettes totales pour
2008 initial, soit53.481 milliers de EURSont reprises dans cette rubrique les allocafignsant dans
le tableau ci-apres.

Tableau 6 : Détail de la catégorie "Taxes et redevaes" (en milliers EUR)

2008 initial
Taxe sur les automates 6.000
Taxe sur les logements abandonnés 50
Taxes sur la différence d'émission de CO2 par les
véhicules automobiles mis en usage par une personne 8.293
physique (Malus)
Taxes et redevances sur les déchets 25.238
Taxes et redevances sur I'eau 13.800
Taxes et redevances relatives au permis d’environnement 0
Taxe sur les sites d'activité économique désaffectés 100
Total 53.481

Sources : Budget des Voies et Moyens de la Régitiorvae pour 2008 initial ; calculs CERPE.

% Notons qu’en matiére de précompte immobilier Régions ne peuvent toutefois pas modifier le revalastral
fédéral (art.4 82 de la Loi spéciale du 13 juil®01). Pour la taxe de circulation et de mise etulition, des
accords de coopération doivent également étre esraitre les trois Régions avant qu'elles ne poisseercer
leur compétence fiscale dans le cas ou le redevestleine société, une entreprise publique autormmene
A.S.B.L. & activités de leasing (art.4 §3). Enfiour I'eurovignette, un accord de coopération dgilement étre
conclu entre les Régions pour les véhicules immaés a I'étranger (art.484).
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Expliquons brievement chacun de ces postes.

La taxe sur les automates a été instaurée en Régitonne par un décret du 19/11/1998 (M.B.
du 27/11/1998). Elle vise les distributeurs autaguas de billets de banque accessibles au pubkt ai
que les guichets automatisés et les appareilshditgurs de carburant accessiblespablic, en libre-
service, pour lesquels le payement peut étre affegar un systéme automatisé. Le montant repris en
2008 s’éleve a 6.000 milliers EUR.

La taxe sur les logements abandonnés a égalengeimséhurée par un décret du 19/11/1998
(M.B. du 27/11/1998). Bien que cette taxe ait @tppsmeée en 2005, des prévisions sont toujours
inscrites aux budgets car des arriérés restent@@coecouvrer. Les crédits inscrits sont de SUers|
EUR en 2008.

Une nouvelle taxe est instaurée en 2008, dansdie ciu Plan Air-Climat (destiné a la lutte
contre le réchauffement climatique). Il s'agit d’'benus-malus éco-fiscal qui est établi en Région
wallonne sur la différence des émissions de€ B@ les véhicules automobiles mis en usage par une
personne physique, soit par rapport au précédenplagé, soit par rapport a une moyenne des
véhicules mis en usage. Pour 2008, le nombre desn@lréclamer est estimé a 27.222 pour une
recette s'élevant a 8.293 milliers EUR

En matiére de taxes sur les déchets, on obserm@uotant de 25.238 milliers EUR pour 2008.
Il concerne les taxes sur les déchets non ménd@6re36 milliers EUR) ainsi que le régime de
prélévement sanction pour les déchets ménage®2(&bliers EUR]. Cette taxe est en hausse suite &
de nouvelles politiques, principalement en matifreléchets ménagérs

Pour les taxes et redevances sur I'eau (receetad au Fonds pour la protection des eaux),
un montant de 13.800 milliers EUR est prévu pol82Cette prévision est constituée des taxes sur le
déversement des eaux usées domestiques et inliestfiel.050 milliers EUR), de la contribution de
prélevement sur les captages d’eau souterraing@53illiers EUR) et de la redevance sur les
captages d’eau potabilisable (160 milliers EURkquelles sont déduites des dépenses fiscales pour
608 milliers EUR. Le montant de 13.777 milliers EER arrondi & 13.800 milliers EUR

Concernant la taxe sur le permis d'environneméstagit des droits de dossier acquittés par
les exploitants lors de l'introduction d’'un doss demande ainsi que les droits acquittés par les
requérants sur recours. Ce poste est nul en 2008.

4 Source : Programme justificatif afférent aux cotepées du Ministre du Budget, des Finances et de
'Equipement.

°Source : Programme justificatif afférent aux corepées du Ministre de I'Agriculture de la Ruralitde
I'Environnement et du Tourisme.

® par exemple : instauration d’une taxe sur I'inGtién et la co-incinération des déchets ou enkotaxation des
déchets ménagers lors de leur mise en déchargad€erEnfouissement Technique). Référence juriigDécret
fiscal du 22 mars 2007 favorisant la préventiorlaevalorisation des déchets en Région wallonne oetapt
modification du décret du 6 mai 1999 relatif ddldtssement, au recouvrement et au contentieuxatidne de taxes
régionales directes.

" Source : Programme justificatif afférent aux cotepées du Ministre de I'Agriculture de la Ruralite
I'Environnement et du Tourisme.
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Enfin, I'allocation de base relative a la taxe s sites d'activité économique désaffectés est
créditée de 389 milliers EUR en 2007 et de 100ierslEUR en 2008. Il s’agit de recettes affectées a
Fonds d’assainissement des sites d’activités écgoes a réhabiliter et des sites d'assainissement
prioritaire des paysages. Cette prévision peut Egrpbudente mais la Cour des comptes préciseajue |
prévision tient compte du fait que bon nombre tiessseront réhabilités guie les montants enrdlés ne
seront en définitive pas tous recouvrés.

Il. 1. 3. Les transferts de la Communauté francaise

Les transferts en provenance de la Communautéaisnge Belgique assurent 4,80% des
recettes de la Région wallonne pour 2008 initiegcaun montant d807.176 milliers EURIIs sont
composes de la dotation de la Communauté frangahe Fonds budgétaire en matiere de Loterie.

Tableau 7 : Détail de la catégorie "Transferts ded Communauté francaise" (en milliers de EUR)

2008 initial
Dotation de la Communauté francaise 302.306
Moyens transférés par la C.F. 302.306
Moyens transférés par la C.F. — calcul définitif
exercice antérieur
Fonds budgétaire en matiere de Loterie 4.870
Total 307.176

Sources : Budget des Voies et Moyens de la Régidiorwae pour 2008 initial ; calculs CERPE.
1) La dotation de la Communauté francaise

Les moyens inscrits a ce poste sont consacrésanctment des compétences transférées par
la Communauté a la Région wallonne, suite aux ascde la Saint Quenfin

Rappelons que, suite au décret du Conseil de lanDowité francaise du 23 décembre 1999, un
effort supplémentaire est consenti depuis 2000gpaegion wallonne. Le montant de cet effort s'éiea
59.494,5 milliers de EUR (soit 2,4 milliards de BE#h 2000. Depuis, il est adapté chague année a
I'évolution de I'indice moyen des prix a la consoation et multiplié par un coefficient compris entret
1,5. La valeur du coefficient procede d’'un accontteeles Gouvernements de la Communauté, de la
Région et de la Cocof ; & défaut d'accord, il gstl @u coefficient de I'année précédente. Ce el
valait 1 jusqu’en 2002, de 2003 & 2005 il vala@, en 2006 un nouvel accord I'a fixé a 1,343A%@07
il a été fixé a 1,31250 et enfin, en 2008 il va®5. Cette diminution du coefficient entraine une
diminution du refinancement de la Communauté frigeggar la Région wallonne et la Cocof puisque les
dotations octroyées a ces deux entités augmentent.

Le montant des moyens transférés a la Région wadlgour 2008 initial s'éleve a 302.306
milliers EUR au budget de cette derniere. Ce mdrdarrespond au montant afférent a 'année 2008
(soit 302.769 milliers EUR) dont on a déduit le @t négatif du réglement de I'exercice antérieur
(-463 milliers EUR)®.

8 Rappelons que les accords de la Saint Quentinomganisé un transfert de certaines compétences de |
Communauté francaise non seulement a la Régiopnvedimais aussi a la Cocof.

° Source : Rapport de la Cour des comptes sur tgstpde budgets de la Région wallonne pour 20021p22.

19 Notons que le décompte définitif dépend du taurfidtion effectif de I'année 2007 qui n’est congu’au
cours du ¥ trimestre de 2008.
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C’est la premiere fois que nous observons un régteme I'exercice antérieur négatif. Celui-
ci devrait étre inscrit au budget des dépensesadeéhion wallonne mais cette derniére a préféré
inscrire le montant total de la dotation, réglemnalus, dans son budget des recettes.

2) Le Fonds budgétaire en matiere de Loterie

Nous mettons en évidence dans le simulateur led-badgétaire en matiere de Loterie, classé
en recettes générales non fiscales (Secteur I#),0A0. 10 dédiée a la gestion générale du Mirester
de la Région wallonne.

Ce poste reprend des moyens de la Loterie Natianalsont rétrocédés par la Communauté
francaise a I'Entité wallonne. En effet, I'applicat de I'article 62bis de la L.S.F. du 13/07/200qu#
prévoit le versement d’'une partie du bénéfice @myide la Loterie Nationale aux trois Communautés
du Royaume — a débouché sur une convention estgolezernements de la Communauté francaise, de
la Région wallonne et de la Cocof. Selon cette ention, une part de 19,85643165 % de I'enveloppe
francophone est rétrocédée a la Région walfdnne

Le fonds est crédité d’'un montant 4870 milliers EURen 2008.

Enfin, signalons que les recettes de ce fondsdestinées a assurer la subvention d’une série
de matiéres régionalisées suite aux accords daitg Quentin et précédemment soutenues par la
Loterie Nationale. Nous retrouvons en effet un ranhtidentique a celui du Fonds dans le budget
général des dépenses, au programme 2 de la D.Gns@aée au secrétariat général du Ministére de la
Région wallonne. Nous en reparlerons lors de lagmtation des dépenses particuliéres (section 1.2.1
point 9).

" Toujours selon cette convention, une part de %@# I'enveloppe francophone est rétrocédée adafCo
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. 2.

Pour établir la situation d’amorcage de I'Entité matiere de dépenses, nous prenons en
considération les crédits non dissociés, les @éditiables ainsi que les crédits d’ordonnancement
budget général des dépenses de 2008 initial. Naisdnnons donc en terme de « moyens de

Les dépenses de la Région wallonne en 2008

paiement » et non en terme de « moyens d’acfion »

Le Tableau 8 reprend cegédits par division organique (DQJels qu’ils sont présentés dans

les documents budgétaires de la Région.

Tableau 8 : Les dépenses de la Région wallonne (@illiers EUR)

2008 initial % total
Chapitre | — Ministére de la Région wallonne 5.183.976 77,52%
DO 01 — Parlement wallon 46.687 0,70%
DO 02 — Dépenses de cabinet 29.150 0,44%
e o et lon e
DO 10 - Secrétariat général du MRW 304.323 4,55%
DO 11 - Economie, emploi et formation professionnelle 1.368.925 20,47%
dont Actions prioritaires pour I'’Avenir wallon 153.173 2,29%
DO 12 - Technologies et recherche 214.102 3,20%
dont Actions prioritaires pour I'’Avenir wallon 23.743 0,36%
DO 13 - Ressources naturelles et environnement 187.776 2,81%
DO 14 - Pouvoirs locaux 1.395.097 20,86%
dont Actions prioritaires pour I'’Avenir wallon 23.284 0,35%
DO 15 - Aménagement du territoire et logement 385.611 577%
dont Actions prioritaires pour I'’Avenir wallon 13.986 0,21%
DO 16 - Relations extérieures 79.817 1,19%
dont Actions prioritaires pour I'’Avenir wallon 3.798 0,06%
DO 17 - Action sociale et santé 775.570 11,60%
DO 18 — Tourisme 41.075 0,61%
DO 19 — Agriculture et milieu rural 162.690 2,43%
DO 30 - Provisions interdépartementales pour la
programmation 2000—2006pdes cofinancer?]ents européens 105.195 1.57%
Cl?l(l?n SI;JL.II—SiE:]ogLsci)cr)‘r; ri:]it;l:(ééeptetrj(:gentale relative aux fonds 42795 0.64%
dont Actions prioritaires pour I'’Avenir wallon 42.795 0,64%
pDr(ggs;gmri)]raot\i/clill(;%Sogtgé(]j.gp;enseg?i?\?:\izr?;;l;]rtslaeuropéens 29.805 0.45%
Chapitre Il — Dette 310.505 4,64%
DO 40 - Finances 310.505 4,64%
Chapitre Ill — Ministére de I'Equipement et des Tra  nsports | 1.192.933 17,84%
DO 50 - Secrétariat général du M.E.T. 288.932 4,32%
DO 51 - Réseau routier de la Région 293.292 4,39%
DO 52 - Voies hydrauliques de la Région 83.588 1,25%
dont Actions prioritaires pour I'’Avenir wallon 2.000 0,03%
DO 53 - Services techniques 32.827 0,49%
DO 54 - Transports 494.294 7,39%
TOTAL 6.687.414 100,00%
dont Actions prioritaires pour I’Avenir wallon 262.779 3,93%

12 pour rappel, les moyens de paiement sont corstiéensemble des crédits qui impliquent desesode fonds

a charge du budget de 'année.
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Aprés avoir décomposé les dépenses par divisioanarge, nous effectuons dans notre
modéle une classification différente, en meilleadéquation avec notre objectif de simulation. Ainsi
nous distinguons les dépenses selon leur naturaquéhcatégorie présente des particularités en
matiere d’'évolution future. Nous reprenons notessification au Tableau 9.

Tableau 9 : Dépenses de la Région wallonne seloor@ature (en milliers EUR)

2008 initial % du total
Dépenses primaires totales 6.487.239 97,01%
Dépenses particulieres 2.901.272 43,38%
Dépenses primaires ordinaires 3.585.967 53,62%
Charges d'intérét 198.301 2,97%
Charges d'intérét dette directe et reprise 183.245 2,74%
Charges d'intérét dette indirecte 15.056 0,23%
Amortissements 1.874 0,03%
Total général des dépenses 6.687.414 100,00%

Sources : Budget général des dépenses pour 208B; icalculs CERPE.

La premiere catégorie rassemble les dépenses peBndont I'évolution revét un caractere
contraignant en raison d’engagements de la Régioous les appelons dépenses primaires
particulieres » Ces postes évoluent selon une logique proprerdigtée par une loi, un décret ou par
accord. Notons également que certaines dépenseaim@s présentant une évolution particuliére qui
se répéte sur plusieurs années peuvent égalengenerfidans les dépenses primaires particulieres.
Les « dépenses primaires ordinairesconstituent la deuxiéme catégorie. Elles regroupes
dépenses qui ne sont ni des dépenses primairésupares ni des charges liées aux dettes directe,
reprise et indirecte. Les charges d'intérét dedtedindirecte et celles de la dette directe etisep
correspondent alors aux troisieme et quatrieme osantes des dépenses. Enfin, les amortissements
constituent la cinquieme et derniére catégorie.

A titre informatif, rappelons que pour financerte@rs investissements, la Région wallonne
recourt a des financements alternatifs. Il s’ag@tbrunts contractés par des tiers et pour lesdaels
Région intervient au niveau des charges d'intérétamortissement. Les principaux intermédiaires
sont : le CRAC, la SOFICO, la SOWAFINAL, la SOWAERIa SWL.

Notons que la Cour des Comptes définit les finamcemalternatifs comme une « technique
de débudgétisation qui consiste a reporter suexescices ultérieurs des charges qui normalement
devraient incomber au budget de I'exercice congidéCette technique permet donc de « diminuer le
solde de financement et la dette publique de l'anaé cours de laquelle le préfinancement est
réalisé ».

Le tableau ci-aprés reprend I'ensemble des chaatiashées a des financements alternatifs
identifiées dans le budget 2008 initfal

'3 Notons que ce mécanisme peut s'accompagner danaetip régionale.

4 Notons I'apparition d’'un nouveau financement aitif via le CRAC 17.04.41.03). Signalons égalenuare
'augmentation du Capital de la SOWAER est congidddomme un financement alternatif. Nous le repreiés
lors dans notre tableau (54.02.81.01).
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Tableau 10 : Liste des charges attachées a des ficements alternatifs (en milliers EUR)
Prog. AB Libellé des allocations de base 2008 initial
Sowafinal dans le cadre des APAW 13.800
Intervention régionale en faveur de la Sowafinal pour couverture des charges
11.03 01.02 |annuelles découlant du financement alternatif des infrastructures d'accueil des 4.200
activités économiques - APAW (code 8)
Intervention régionale en faveur de la Sowafinal pour couverture des charges
15.02 01.04 |annuelles découlant du financement alternatif de I'assainissement et de la 2.350
rénovation des SAED non pollués - APAW
Intervention régionale en faveur de la Sowafinal pour couverture des charges
15.02 01.05 |annuelles découlant du financement alternatif de I'assainissement et de la 7.250
rénovation des SAED pollués - APAW
Sowafinal hors APAW 4.000
Intervention régionale en faveur de la Sowafinal pour couverture des charges
11.03 01.01 |annuelles découlant du financement alternatif des infrastructures d'accueil des 2.000
activités économiques
Intervention régionale en faveur de la Sowafinal pour couverture des charges
15.02 01.03 |annuelles découlant du financement alternatif de I'assainissement et de la 2.000
rénovation des SAED
CRAC 90.465
Intervention régionale en faveur du CRAC pour couverture des charges
12.01 01.04 |annuelles découlant du financement alternatif des investissements a caractere 2.250
énergétique dans les batiments publics
13.03 63.06 Subvention au C.R.A.C. pour le financement d'investissements dans le cadre du 0
) ' plan wallon des déchets (CAW)
14.01 43.07 I'r1terv¢r]t|on régionale complemeqtqwe a verser au compte reglonal pour 38.423
l'assainissement des communes a finances obérées et des provinces (CRAC)
14.01 63.10 S'gb\{eptlon au C.R.A.C. pour le fmanc_ement d |pve§t[ssements communaux 4.000
d'intérét supra-local destines aux services de sécurité
Intervention régionale a verser au compte régional pour l'assainissement des
14.05 43.01 | communes a finances obérées (CRAC) dans le cadre du financement alternatif 7.017
des grandes infrastructures
Intervention régionale a verser au CRAC dans le cadre du financement alternatif
15.05 41.04 de I'offre de logements publics (PST 3) 4.500
17.01 41.01 | Intervention régionale en faveur du CRAC 23.306
17.04 41.01 | Intervention régionale en faveur du CRAC 5.589
17.04 41.01 Inte_rventlon régionale en faveur du CRAC dans le cadre du Plan d'inclusion 3.580
sociale
17.06 41.01 | Intervention régionale en faveur du CRAC 600
18.01 41.06 | Intervention régionale en faveur du CRAC 1.200
SOFICO 44.900
50.02 12.11 | Achat de biens et services (SOFICO) 36.500
Convention de commissionnement avec la SOFICO dans le cadre de la
5101 93.08 réfection des autoroutes E411 et E25 en province du Luxembourg 8.400
51.02 73.03 Convention de commissionnement avec la SOFICO dans le cadre de la
' ' réfection des autoroutes E411 et E25 en province du Luxembourg
Autres 63.107
Dotation additionnelle a la Société Wallonne du Logement, destinée au
15.05 51.12 |financement de travaux de réhabilitation des logements gérés par la Société 29.000
Wallonne du Logement et les sociétés de logement de services publics (PEI)
54.02 31.10 D'otat|on ala SOWAER Ir_elanve a la mise en oeuvre des mesures 24.107
d'accompagnement et d'information
54.02 81.01 | Augmentation du capital de la SOWAER (code 8) 10.000
Total des charges attachées a des financements alte  rnatifs 216.272
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Notons que la plupart de ces charges connaissenéwriution particuliére et sont des lors
reprises dans divers postes de la section suicanacrée aux dépenses primaires particulieres.

II.2. 1. Les dépenses primaires particulieres

Les dépenses primaires particulieres s’éleven9@12272 milliers EUR en 2008. Le Tableau
11 ci-apres reprend le détail de cette catégorie.

Tableau 11 : Dépenses primaires particuliéres de Bégion wallonne (en milliers EUR)

2008 initial | % du total

1 Dépenses liées a l'indice santé 445.617 15,36%
2 Fonds d’'égalisation des budgets 0 0,00%
3 Provisions interdépartementales pour les cofinancements européens 135.000 4,65%
4 SOFICO 44.900 1,55%
5 Interventions envers les T.E.C. et la S.R.W.T. 366.594 12,64%
6 Premier axe du Plan Tonus communal 46.500 1,60%
7 Fonds des Provinces et des Communes 1.094.196 37,71%
8 Fonds budgétaire en matieére de Loterie 4.870 0,17%
| e e aoTeleton s s | zggr | aame
10 Certains moyens transférés a la Communauté germanophone 32.379 1,12%
11 Interventions financiéres dans le capital de la SPGE 12.347 0,43%
12 Actions prioritaires pour I'Avenir wallon 262.779 9,06%
13a C.R.AC. 90.465 3,12%
13b Fadels 37.923 1,31%
13¢c Soudure (exécution de la garantie aux S.P.A.B.S.) 24.000 0,83%
e et enigyy ™| 15000 | oszw
15 gc;ttrr(zj::(sfr;:tri%ilt(scgagaér)tlc|pat|on aux entreprises dans le cadre de leur 35.000 1,21%
o | e e i e " | eso0| o
17 Subvention de fonctionnement au Forem et pour la gestion du P.R.C. 89.920 3,10%
18 Dotation & TAWEX 57.505 1,98%
19 If?:;ﬁtég?nzﬂfh(t;gr;nlzellle a la Société wallonne du Logement pour le 29.000 1,00%
20 Dotation a la Sowaer 24.107 0,83%
| s e ey | 400 0w
22 Provision conjoncturelle 0 0,00%
Total des dépenses primaires particuliéres 2.901.272 100,00%

Sources : Documents budgétaires de la Région wallpaur 2008 initial ; calculs CERPE.

1) Les dépenses de personnel liées a I'indice santé

Les dépenses liees a l'indice santé regroupentsdimble des dépenses de personnel:
rémunérations, prise en charge des pensions @@teales agents des organismes nationaux supprimes
ou restructurés, contribution de responsabilisagonmatiere de pensions, honoraires d’avocats et
d’experts judiciaires, provision pour l'indexatiates emplois subsidiés et les accords du non-
marchand.

Elles s’élevent a445.617 milliers EURau budget 2008 initial, constituant la deuxiéme
composante des dépenses particulieres en ordrpattamce.
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2) Le Fonds d’égalisation des budgets

Suite a lintégration de la méthodologie du SECH#S5 moyens provisionnés au Fonds
d’égalisation ne peuvent plus étre utilisés pownildmer le budget régional puisque ces réserves
appartiennent au périmétre de consolidation (ledsoest un organisme d’intérét public). Cela
explique pourquoi le Fonds d’égalisation était @¢&d’'un montant nul en 2004 et 2005.

En 2006, ce Fonds a été utilisé pour mettre errvédéffort additionnel que la Région
wallonne avait consenti au Gouvernement fédéralr gmrmettre a la Belgique de respecter les
engagements pris dans le cadre du Pacte de gtabilibpéen (& savoir I'équilibre budgétaire de
'ensemble des pouvoirs publics belges en 2006)teCaavance récupérable” s’élevant a 85.940
milliers EUR mise en réserve est récupérée poutiénen 2008, conformément a I'accord intervenu
lors du Comité de Concertation du 26 octobre 2085€conde moitié sera récupérée sur I'exercice
budgétaire 2009).

En 2007, le Fonds a été utilisé comme Fonds podésendettement de la Wallonie et était
crédité d’'un montant de 70.000 milliers EUR. Le tao a été revu a la baisse a I'ajustement avec un
montant de 30.940 milliers EUR. En 2008, ce Foridstmpas alimenté.

3) Les provisions interdépartementales pour les cofimecements européens

Depuis la confection du budget initial de 2001, dizision 30 regroupe les provisions
ministérielles qui serviront & alimenter I'ensemiles allocations de base dédiées aux projets
cofinancés par les fonds structurels. La divisiogaaique 32 apparue I'an passé reprend quant a elle
la programmation 2007-2013 des cofinancements éerap

La D.O. 30 est créditée d’un montantb.195 milliers EURw budget 2008 initial. La D.O.
32 est quant a elle créditée 22805 milliers EUR

Tableau 12 : Les provisions interdépartementales pw les cofinancements européens (en milliers EUR)

Prog. 2008 initial
31.01 | Ministre-Président 96
31.02 tl\gg:itéleosiheasr%ig\?ellIi(;onom|e, des P.M.E., de la recherche et des 26.905
31.03 | Ministre chargé des transports, de la mobilité et de I'énergie 9.678
31.04 tl\:léryasarfpzhbel\irgse du budget, du logement, de I'équipement et des 10.300
31.05 Z/Iér}sztrzsir(;r:‘anrg;g; I'aménagement du territoire, de l'urbanisme et 3.658
31.06 | Ministre chargé de I'agriculture et de la ruralité 8.436
31.07 | Ministre chargé des affaires intérieures et de la fonction publique 16.022
31.08 | Ministre chargé des affaires sociales et de la santé 500
31.09 | Ministre chargé de I'emploi et de la formation 29.600
TOTAL D.O. 31 105.195
32.01 | Cofinancements européens 2007-2013 29.805
TOTAL D.O. 32 29.805
TOTAL DES COFINANCEMENTS 135.000

Sources : Budget général des dépenses de la Régjlonne pour 2008 initial ; calculs CERPE.
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4) Les crédits a la Société de Financement Complémeira des
infrastructures (SOFICO)

La SOFICO est une société de droit public créédepdeécret du 10 mars 1994. Elle a pour
objet de mettre a la disposition des utilisateudstitre onéreux — les infrastructures dont elkues le
financement, la réalisation, I'entretien et I'exipdtion. Parmi les chantiers, on trouve notammant |
réfection de I' E411 et de I'E25 ou encore la baintre les autoroutes E25 et E40.

La Région wallonne finance partiellement les travauis, une fois ceux-ci terminés, elle
verse a la société un droit d’accés aux infrasirestconcédeé a la SOFICO par convention.

L'allocation principale de la Région wallonne ers/é&x SOFICO était reprise au programme 2
de la division 50 en 2007 et est maintenant re@is@rogramme 1 de la D.O. 51 ; elle s’éléeve a
36.500 milliers EUR pour toutes les années. Cditcest destiné a couvrir le péage percu par la
SOFICO pour 'octroi du droit qu’elle donne auxlisiteurs, d’accéder et d’utiliser les infrastruetu
autoroutieres gu’elle a financées. Il se décommmsan montant de 6.843,75 milliers EUR prévu au
titre de péages pour I’A8 et un montant de 29.85@énliers attribué sous forme de péages pour la
liaison E25-E48.

Une seconde allocation est consacrée a la SOFI@@I2004. Il s’agit d’'une convention de
commissionnement conclue avec la société. Elleegsise au programme 51.01 et est créditée d'un
montant de8.400 milliers EUREIle fait suite a la décision du gouvernementavatle confier a cette
société la réfection des autoroutes E411-E25 ewvinme du Luxembourg. Cette annuité est prévue
annuellement jusqu’en 2025.

Enfin, rappelons que le poste consacré a des adbdiens et services figurant au programme
52.01 pour 3.000 milliers EUR en 2007 et 3.600iem EUR en 2008 n'appartient pas au programme
d’'investissement de la SOFICO. Nous le reprenosdate dans les dépenses primaires ordinaires.

Les crédits totaux pour le programme d’investissgnue la SOFICO se montent ainsi a
44.900 milliers EUR.

Tableau 13 : Les crédits pour la SOFICO (en millies de EUR)

Prog. 2008 initial
50.02/51.01 | Achat de biens et services (SOFICO) 36 500
Convention de commissionnement avec la SOFICO
51.01 dans le cadre de la réfection des autoroutes E411 et 8 400
E25 en province du Luxembourg
TOTAL 44 900

Sources : Budget général des dépenses de la Régjlonne pour 2008 initial ; calculs CERPE.

5 Source : Programme justificatif afférent aux cotepées du Ministre du Budget, des Finances et de
'Equipement.
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5) Les interventions particuliéres envers les T.E.C.téda S.R.W.T.

Ces interventions constituent la troisieme comptesales dépenses particulieres en ordre
d’'importance (elles préceédent donc les Actionsrjtames pour I’Avenir wallon).

Comme le prévoit le contrat de gestion conclu ela#rRégion wallonne, la S.R.W.T. et les
T.E.C., une partie des subsides octroyés par té&mstiit une évolution spécifique. Nous reprenons
ainsi en dépenses primaires particulieres les éléiments suivants : la subvention d’exploitatida a
S.R.W.T., lintervention pour la couverture des rgjes d’exploitation des cinq sociétés T.E.C.
(services réguliers et scolaires) ainsi que leniteanent d’investissements d’exploitation.

Les dépenses a charge de la Région sont reptisksbdeau 14.

Tableau 14 : Les subventions particulieres de la Rén wallonne envers les T.E.C. et la S.R.W.T.
(en milliers EUR)

2008 initial
Exploitation des services réguliers et scolaires par les T.E.C. 305.078
Exploitation de la S.R.W.T. 29.388
Investissements d’exploitation 32.128
TOTAL 366.594

Sources : Contrat de gestion conclu entre la Régidionne, la S.R.W.T. et les T.E.C., budget
général des dépenses de la Région wallonne po8rird@al ; calculs CERPE.

6) Le ler axe du Plan Tonus communal

Le 12 juillet 2001, le Gouvernement de la Régionlamme a approuvé le Plan Tonus
communal qui S’articule autour de deux axes d'iwrgations.

En dépenses particuliéres, nous classonS #xé d’intervention de ce plan qui prévoit I'octroi
d’aides exceptionnelles au bénéfice des 262 comsnimaVallonié’.

En attendant la mise en ceuvre de la réforme dis fodesl communé&s le Gouvernement wallon a
pris la décision de reconduire le mécanisme des @iklceptionnelles de I'’Axe 1 du plan Tonus cominuna
Nous retrouvons donc un montand@e500 milliersEUR au budget 2008.

7) Le Fonds des Provinces et des Communes
Ce poste constitue la premiére composante des si&pearticuliéres wallonnes.

Puisque les crédits octroyés par la Région au Fdadg$rovinces et des Communes évoluent
selon des bases légales, nous les classons ensdegmimaires particuliéres. Ainsi, selon le décret
programme du 17 décembre 1997 qui régit le moratribué au Fonds des provinces et le décret du
20 juillet 1989° qui fixe les régles du financement général desmones wallonnes, les Fonds sont
liés a I'indice des prix a la consommation.

161 e Z™axe du Plan Tonus communal concerne des aidedémetaires via le C.R.A.C.

7 Cette réforme du Fonds des Communes a fait 'obbjet accord de Gouvernement (voir communiqué du
Gouvernement wallon du 14 mars 2008) mais n'a paere été votée au parlement. Néanmoins, le bfifg
ajusté intégre le futur décret régissant le Formdsocdmmunes.

18 Modifié par I'Arrété de I'Exécutif régional wallogu 21 juin 1991, le décret du 5 novembre 1998¢kret du 27
mars 1997, le décret-programme du 17 décembre éid9¥rété du Gouvernement wallon du 10 décemi@@81
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Une nouvelle allocation destinée au refinancemenEands des Communes est appaue
budget 2007 (10.000 milliers EUR). Elle est créaliti©€20.000 milliers EURen 2008.

Les montants des Fonds pour 2008 initial sont seprapres :

Tableau 15 : Fonds des Provinces et des Communen (rilliers EUR)

2008 initial
Fonds des Provinces 133.580
Fonds des Communes 940.616
Refinancement du Fonds des Communes 20.000
Total 1.094.196

Sources : Budget général des dépenses pour 268B,; icalculs CERPE.

8) Le Fonds budgétaire en matiere de Loterie

Au programme 2 de la D.0O.10 (Secrétariat générdildustere de la Région wallonne), on
trouve un Fonds budgétaire en matiére de Lotedditér d'un montant déd.870 milliersEUR au
budget 2008 initial. Suite & une décision du Goomgarent wallon du 18 juillet 2002, cette allocation
est destinée a assurer la subvention d’une sémeatiéres régionalisées suite aux accords de t& Sai
Quentin et précédemment soutenues directementapantérie nationaf. Ainsi, les crédits prévus
sont notamment consacrés aux handicapés, aux realeaepos, au tourisme et au prestige national.

Rappelons que le montant de ce Fonds correspondanaygns de la Loterie Nationale qui
sont rétrocédés par la Communauté francaise a iteEmtallonne. Comme nous l'avons vu
précédemment, ce transfert de recettes fait sute&canvention conclue entre les gouvernementade |
Communauté francaise, de la Région wallonne ea @otof ; elle prévoit qu’'une fraction de la partie
du bénéficie de la Loterie Nationale versée a lan@anauté francaise — conformément a I'article
62bis de la L.S.F. du 13/07/2001 — soit rétrocédlda Région wallonne (soit 19,85643165% de
I'enveloppe francophone).

9) L’avance sur la compensation de la forfaitarisationdes réductions du
précompte immobilier en faveur des pouvoirs locaux

En matiére de précompte immobilier, la forfaitditsa des réductions est entrée en vigueur le
01/01/2004 (décret du 22/10/1003, M.B. du 19/11R08insi, il est notamment prévu:

— une réduction d'un montant de 250 euros pour undgiravalide et de 125 euros pour une
personne handicapée, multiplié par la fraction JLAMO + total des centimes additionnels au
précompte immobilier établis par la commune, l'aggiration et la province ou est située
I'habitation occupée par le grand invalide ou garersonne handicapée)];

— une réduction du précompte immobilier afférentirarieuble occupé par le chef d'une
famille comptant au moins deux enfants en vie oe personne handicapée. Cette
réduction est égale a un montant de 250 eurosgh@ague personne a charge handicapée,

19 Notons que la dotation pour le transfert de coemméts de la Région wallonne vers la Communautéagenphone

en matiére de pouvoirs subordonnés (entré en vigueut' janvier 2004) n'est plus incluse dans le Fonds des
communes.

%0 Source : Programme justificatif afférent aux cotepées du Ministre-Président du Gouvernement wallon
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y compris le conjoint, et de 125 euros pour chagofant a charge non handicapé,
multiplié par la fraction [100 / (100 + total desntimes additionnels au précompte
immobilier établis par la commune, I'agglomératidha province ou est situé I'immeuble
occupé par le chef de famille)];

- une réduction du précompte immobilier afférentirarieuble occupé par le chef d'une
famille ayant & sa charge une personne, autre gjles wisées au tiret précédent, de sa
famille, ou de la famille de son conjoint ou de smmabitant Iégal, a I'exception de ce
conjoint ou cohabitant |égal. Cette réduction egtleé & un montant de 125 euros pour
chaque personne, multiplié par la fraction [1000Q( + total des centimes additionnels au
précompte immobilier établis par la commune, I'aggdration et la province ou est situé
I'immeuble occupé par le chef de famille)].

Comme cette forfaitarisation des réductions dugmgte immobilier entraine une diminution du
produit des additionnels percu par les communeSplgvernement wallon a décidé de leur octroyer une
compensation. Un montant 88.670 milliersde EUR est ainsi mentionné au budget en 2008liniti

10) Certains moyens transférés a la Communauté germanbpne

Nous reprenons en dépenses primaires particulésesansferts de la Région wallonne vers la
Communauté germanophone dont I'évolution est gtgdhns un décret ou un accord de coopération.

L’ensemble de ces moyens est constitué de :

— la dotation pour le transfert de compétences eiereat’emplof* ;

— la dotation pour le transfert de compétences eféreale pouvoirs subordonigs

— la dotation pour le transfert de compétences eféraale protection des monuments et Sites
ainsi que des fouilles archéologictfes

- la subvention dans le cadre de la politique désoghmunicatior?s ;

— la dotation pour permettre a la Communauté germfamugp d’'assurer le transport scolaire
interné®.

(document budgétaire 4-1 bcd (2004-2005)-N°1 AnnExep.39-40.

2L Voir Décret régional wallon du 06 mai 1999 (M.B/@7/1999) pour plus d'informations.

22 Ce transfert est régi par le décret régional watla 27 mai 2004 (M.B. 16/06/2004) entré en vigusurf’
janvier 2005.

% Décret régional wallon du 17 janvier 1994 (M.B/Q3#1994).

24 Décret régional wallon du 06 mai 1999 (M.B. 031®B9).

% Cette matiére a fait I'objet d'un Accord de coagi@n signé a Eupen le 26 novembre 1998 (Décrdade
Communauté germanophone du 10 mai 1999, M.B. 211998). Cet Accord prévoit également le transfert en
matiere de transport scolaire interne.

% par transport scolaire interne, on entend le dépient des éléves entre I'établissement scolaitesesites
d'intérét pédagogique, pour les jours normaux dastwre scolaire.
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Tableau 16 : Certains moyens transférés a la Commanté germanophone (en milliers EURY’

2008 initial
11.08 | Dotation en matiére d’emploi 11.766
14.01 | Transfert de compétences (pouvoirs subordonnés) 18.578
15.06 | Dotation en matiere de monuments, sites et fouilles 1.885
53.03 | Subvention dans le cadre de la politique des télécommunications 75
54.01 | Dotation en matieére de transport scolaire interne 75
Total 32.379

Sources : Budget général des dépenses pour 268B,; icalculs CERPE.

11)  Les interventions financiéres dans le capital de 18.P.G.E*®
Trois interventions financiéres dans le capitalad8.P.G.E. figurent au budget.

La premiére concerne les missions liées au démemgequi ont été confiées a la S.P.G.E.
afin d'accélérer le programme d’investissement etiére d’assainissement des eaux, et ce dans le
cadre de la décision du Gouvernement wallon du 71Z0D3 relative a la réorientation de la
prévention et de la gestion des déchets ménagarmadntant de7.200 milliers EURest ainsi prévu
chaque année depuis 2004.

Dans le cadre de I'exécution du Contrat de Gestamtlut avec la S.P.G.E., le Gouvernement
wallon a décidé de confier a celle-ci des missiddigguées (décision du 22 février 2001). Certaines
charges du passé sont depuis lors & charge d€l1&.E.qui a par conséquent moins de moyens a
affecter a I'accélération des investissements etiemnead’épuration. Un accroissement des capitaux
permanents versés a la S.P.G.E a donc été d&didéRégion wallonne verse un montant annuel fixe
de 3.966 milliers EURau titre d’intervention financiere dans le capialla S.P.G.E depuis 2004.

Toujours dans le cadre de I'exécution du ContraGdstion, le Région wallonne a délégué a
la S.P.G.E les missions concernant I'assainisserneaitgroupé (décision du 22 février 2001). Depuis
2006, une intervention financiére dans le capitaladS.P.G.E., d’'un montant del81 milliers EUR
est inscrite au budget wallon pour permettre 2okié®é d’assurer cette mission.

Le total des interventions financiéres dans le tehpie la S.P.G.E. s’éleve donc a 12.347
milliers EUR pour 2008 initial.

27 Au budget, on trouve également au programme 2 &0.10 une subvention octroyée par la Régiorowa# a
la Communauté germanophone au titre de moyensé&upptaires. Ne disposant pas d'informations quaana
évolution, elle est reprise dans les dépenses pemardinaires.

% précédemment, nous ne reprenions en dépensesresimparticuliéres que l'intervention financiéreupdes

missions liées au démergement. Les deux autrasentions financiéres présentant des montants aatsstiepuis
leur apparition, il nous a semblé opportun de tesptabiliser également dans ce type de dépenses.

% Source : programme justificatif du Ministre de di#culture, de la Ruralité, de 'Environnement atTburisme.
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12) Les Actions prioritaires pour I'avenir wallon

En aodt 2005, le Gouvernement wallon a lancé sojetpie « Plan Marshall » pour la Wallonie
afin de redresser économiquement la Région. Lestpds Décret relatif aux « Actions prioritaires pou
I’Avenir wallon » a été adopté en janvier 2006prévoit un milliard d’euros investis en quatre dass
cing axes prioritaires : créer les p6les de cortiypiéds, stimuler la création d’activités, alléderfiscalité
sur les entreprises, doper la recherche et l'inimvaen lien avec I'entreprise et enfin suscites de
compétences pour 'emploi.

Puisque les dépenses relatives a ces Actions taifes sont ventilées sur une période de
guatre ans, nous les classons en dépenses pripaitisilieres.

Rappelons que le financement du « Plan Marshalhspéiqué le réétalement des annuités des
financements alternatifs pour le CRAC et le PEElngnt.

Nous reprenons ci-apres la programmation budgétedlesée en 2008.

Notons gue cing nouveaux postes relatifs aux APAW apparus au budget 2008 initial.

Tableau 17 : Les crédits relatifs aux Actions prioitaires pour I'’Avenir wallon (en milliers EUR)

2008 initial
DO 11 |Economie, emploi et formation professionnelle 153.173
11.02 |Spin Off-Spin Out - Actions prioritaires pour I'Avenir wallon (code 8) 42.000
Intervention régionale en faveur de la Sowafinal pour couverture des charges
11.03 |annuelles découlant du financement alternatif des infrastructures d'accueil des 4.200
activités économiques (code 8)
11.04 [Soutien au développement des poles de compétitivité (mesure 1.5) 0
11.04 [Stimulation économique 3.810
11.06 |Primes investissement ancien régime 1.455
Primes investissement en applic du décret 11 mars 2004 relatif aux incitants
11.06 1.000
en faveur des PME - mesure 1.3
11.09 |Gestion pénurie de main d'ceuvre qualifiée 210
11.10 |Emplois de proximité (enfance et personnes dépendantes) 18.347
11.10 |Emplois innovants et Emplois “jeunes" 20.530
11.12 Subventions complémentaires pour la promotion de I'emploi dans les services 0
) de proximité (secteur privé)
Subventions complémentaires pour la promotion de I'emploi dans les services
11.12 L, . 0
de proximité (secteur public)
11.13 |[Subventions pour la formation en alternance 3.000
11.13 Mjse en ceuvre des politiques de formation dans le cadre de la lutte contre les 22 815
pénuries
11.14 |Financement du volet formation des pdles de compétitivité (mesure 1.4) 5.945
11.14 |Mise en ceuvre des politiques de formation confiées au Forem 21.256
11.14 |Articulation entre la formation initiale et la formation professionnelle 4.000
11.16 [Mise en ceuvre des politiques de formation confiées a I''"FAPME 3.930
11.16 |Financement du plan langues dans le cadre des formations en alternance 675
DO 12 |Technologies et recherche 23.743
12.01 |Dépenses de toute nature relatives aux APAW (programme mobilisateur) 3.686
Achats de biens et services divers en relation avec la création de I'Agence
12.02 ; i ) 0
wallonne de Stimulation Technologique
12.02 [Subvention a I'Agence wallonne de Stimulation Technologique 1.863
12.02 [Subvention au FRIA 1.500
12.02 Pdles de compétitivité - Subventions aux Centres de recherche agréés 169
| T Ameswel2) ]



Subvention a des universités, des établissements assimilés et des interfaces
12.02 |universités-entreprises (prog. Excellence, Prog. mobilisateur et soutien aux

Spin-off)

12.02 |Intensification des programmes mobilisateurs 3.580

12.02 |Mise en place des programmes d'excellence 5.854

12.02 |Renforcement de la politique en matiére de spin-off ds le cadre de 'APAW 3.285

12.02 |Pdles de compétitivité - Subventions aux Universités (mesure 1.2) 2.335

12.02 |Intervention de la RW ds le capital de I'Agence de Stimulation Tachnologique 0

12.03 |Renforcement en matiére de spin-out (partim PME) 243

12.03 |Renforcement en matiére de spin-out (partim entreprises) 170

12.03 |Pdles de compétitivité - Subventions aux Entreprises (mesure 1.2) 526
Péles de compétitivité - Avances récupérables aux Entreprises (mesure 1.2)

12.03 532
(code 8)

DO 14 |Pouvoirs locaux 23.284

14.01 |Compensation en faveur des communes; force motrice 10.188

14.01 Compensatlon en faveur des pouvoirs locaux, précompte immobilier et 12.376
outillage

14.01 |Compensation en faveur des pouvoirs locaux, taxe industrielle compensatoire 720

DO 15 |Aménagement du territoire et logement 13.986
Subventions et indemnités au secteur privé (...) en vue de procéder au

15.02 o o aoa 476
réaménagement de sites a réaménager

15.02 Subventions aux communes et aux CPAS en vue du réaménagement de sites 3910

a réaménager

Intervention régionale en faveur de la Sowafinal pour couverture des charges
15.02 |annuelles découlant du financement alternatif de I'assainissement et de la 2.350
rénovation des SAED non pollués

Intervention régionale en faveur de la Sowafinal pour couverture des charges

15.02 |annuelles découlant du financement alternatif de I'assainissement et de la 7.250
rénovation des SAED pollués

DO 16 |Relations extérieures 3.798

16.01 |Dotation complémentaire a 'AWEX (SOFINEX) 937
Dotation complémentaire a 'AWEX (Plan langues-Bourses Commerce

16.01 L 410
extérieur)

16.01 |Dotation complémentaire a 'AWEX (p6les de compétitivité - mesure 1.6) 1.288

16.01 |Dotation complémentaire a 'AWEX (p6les de compétitivité - mesure 1.5) 1.163

DO 31 I?rowsm.n interdépartementale relative aux fonds d impulsion 42795
économique et rural

31.01 |Fonds d'impulsion économique/ des 2006: APAW mesure 3.3 10.622

31.01 |Fonds dimpulsion rural 2.640

31.02 |Provision interdépartementale pour les pdles de compétitivité 29.533

31.02 |Investissements et participations - pbles de compétitivité (code 8) 0

DO 52 |Voies hydrauliques de la Région 2.000

Intervention de la RW dans les colts des travaux a exécuter aux ports gérés
par les administrations publiques subordonnées cofinancée par I'UE

TOTAL DES MOYENS AFFECTES 262.779
Source : Budget général des dépenses pour 20@8;inilculs CERPE.

52.01 2.000

13) Les dépenses particuliéres liées a la dette indittec

Y

Pour certaines composantes de sa dette indirexté&}ébion verse une allocation a un
organisme tiers responsable du service de la @®itement des intéréts et remboursement du capital)
L'allocation versée ne correspond ni a des chadjegerét ni a des amortissements pour la Région
wallonne ; nous la reprenons alors en dépensesipeisnparticuliéres. En revanche, I'encours togal d
ces engagements fait partie de I'endettement icidife la Région. Les crédits en question concernent
le C.R.A.C.et leFadels; nous y ajoutons I'exécution de la garantie sgrémprunts deS.P.A.B.S
dans le cadre de I'emprunt de soudure.
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(@) Le Compte Régional pour I'Assainissement des Coresnarfinances obérées
et des provinces — C.R.A.C.

Ce compte régional est destiné a alléger la cHargeciere de certaines communes et provinces
dont la situation d’endettement est particulieremeréoccupante. Au crédit du CRAC, outre les
contributions des communes, figure une interventieda Région wallonne pour les charges relatives
aux dettes passees des communes dites « a firaeréss ».

Un nouveau poste relatif au CRAC est apparu en,208&git d’'une intervention régionale
dans le cadre du Plan d’inclusion sociale.

Tous les postes du budget liés au CRAC ont étéemiévidence dans le simulateur. Apres
avoir obtenu de plus amples informations, nous s\a#tidé de classer en dépenses particuliéres les
crédits repris dans le tableau ci-dessous :

Tableau 18 : Certains postes de dépenses liés au AR (en milliers EUR)

2008
initial

Intervention régionale en faveur du CRAC pour couverture des charges annuelles
12.01| découlant du financement alternatif des investissements a caractére énergétique 2.250
dans les batiments publics

Subvention au CRAC pour le financement d’'investissements dans le cadre du Plan

13.03 wallon des déchets 0
Intervention régionale complémentaire a verser au CRAC pour I'assainissement

14.01 N - . 38.423
des communes a finances obérées et des provinces
Subvention au C.R.A.C. pour le financement d'investissements communaux

14.01 . .. . s . P 4.000
d'intérét supra local destinés aux services de sécurité

14.05 Intervention régionale a verser au CRAC dans le cadre du financement alternatif 7017

' des Grandes infrastructures '

Intervention régionale a verser au CRAC dans le cadre du financement alternatif de

15.05| |, . 4.500
I'offre de logements publics (PST 3)

17.01 !nterventlon reglona]e en faveur du CRAC pour le financement alternatif des 23.306
infrastructures hospitaliéres
Intervention régionale en faveur du CRAC pour le financement alternatif des

17.04 g P 5.589

maisons de repos pour personnes agées
17.04 | Intervention régionale en faveur du CRAC dans le cadre du Plan d'inclusion sociale 3.580

Intervention régionale en faveur du CRAC pour le financement alternatif des

17.06 infrastructures relevant de I’Awiph

600

Intervention régionale en faveur du CRAC pour le financement alternatif des
équipements touristiques

Total 90.465
Sources : Budget général des dépenses pour 208B; icalculs CERPE.

18.01 1.200
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Rappelons que dans le cadre du financement dessqrioritaires pour la Wallonie, certaines
interventions en faveur du CRAC avaient été dimasugu budget 2006 initial et devraient retrouver le
montant initial de 2005 dés 2009.

Notons cependant que le poste du programme 14l@f @ financement d'investissements
communaux d'intérét supra local destinés aux sswile sécurité est passé a 4.000 milliers EUR en
2008 au lieu de 1.500 milliers EUR précédemmertie sui’ajout des creches et batiments de synergies
communes.

Par ailleurs, rappelons que concernant l'intereentégionale complémentaire a verser au CRAC
pour I'assainissement des communes a financesasbérées provinces, la Région est liée a Dexiangar
convention. Elle ne pouvait dés lors inscrire unntant inférieur a 38.423 milliers EUR pour cette
allocation. Il était donc prévu qu’'un remboursentknCRAC soit inscrit en contre partie en recditede
produire la réduction prévue dans le cadre des APAW

En ce qui concerne lintervention dans le cadre fiancement alternatif des grandes
infrastructures, le montant est plus élevé en 200@ a la tendance a la hausse des marchés &nanci
mais également a la prise en compte des intére@eysr dans le cadre du financement alternatif
complémentaire (75.000 milliers EUR) approuvé lesil, 19 octobre 2006 et 9 novembre 2007 par le
Gouvernement walldf

Y

Enfin, notons que le passage a zéro de la subwerdtio CRAC pour le financement
d’investissements dans le cadre du Plan wallondéebets s’explique par le fait que ce Plan a été
fortement revu et que le systéme devrait changer.

(b) Le Fonds d’Amortissement Des Emprunts du LogenuailS- Fadels

Le 1¥ juin 1994, le Gouvernement fédéral et les Gouvesrdgs des Régions flamande,
wallonne et bruxelloise ont signé une conventidatiree au reglement des dettes du passé et charges
s’y rapportant en matiere de logement social. &blit que le Fadels, organisme d’intérét puldic,
pour mission de gérer et d'assurer le service dietie de la Société Nationale du Logement (S.N.L.)
et de la Société Nationale Terrienne (S.N.T.).

L’Accord de coopération du 16 décembre 2003 modifieompléte I'accord du™ljuin 1994.
Il prévoit dans son article 2 que les dettes finenes gérées ou contractées par le Fadels jus§03, 2
estimées a leur valeur de marché, sont rembouls@8sdécembre 2003 par les sociétés régionales de
logement (la Société wallonne du logement — S.\W.let la Société wallonne du crédit social —
S.W.C.S. — pour la Région wallonne). Pour ce faielles-ci ontcontracté des emprunts sur le marché
des capitau¥.

% Source : Programme justificatif afférent aux cotapées du Ministre du Budget, des Finances et de
'Equipement.

31 e remboursement de ces emprunts se fait gracarmuités des sociétés locales de logement. Sircestés
sont insuffisantes, la Région wallonne intervi€ela se fait via I'A.B. 81.02 « Prise de participatde la Région
dans le capital des sociétés immobilieres de sepuiblic et sociétés de crédit social », D.O. 16gmmme 05.
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Pour rappel, cette opération de transfert de leedii Fadels vers les sociétés régionale de
logement permet de réduire la dette de Maastricliggoe, contrairement au Fadels, les sociétés
régionales ne font pas partie du secteur « admatiss publiques » au sens du SEC et ne sont donc
pas reprises dans le périmetre de consolidation.

Dans le cas de la Région wallonne, comme le moui@uta dette a reprendre était supérieur a
la valeur des annuités que les sociétés régiomidegement allaient devoir payer au Fadels, elles
n'ont pas pu rembourser l'intégralité des detteke étadels a toujours une créance de 781,9 millions
de EUR sur la Région wallonne. Ce montant a étété@ja 790.209.799,91 EUR a dater diuillet
2004, conformément a I'article 3 de 'accord dudBgembre 2003. En exécution de l'article 2 de cet
accord, une convention a été établie entre le Goeweent régional wallon et le Fadels. La Région
s’engage a rembourser sa dette au plus tard levieje2025.

Au tableau ci-dessous, nous reprenons les chamyda Région liées au Fadels. Celles-ci se
décomposent en une annuité, servant a couvrirhasges d’intérét de la dette résiduelle, et en une
contribution volontaire, destinée a I'apurer (ausgiard en janvier 2025).

Notons que les charges d'intérét de la dette réelsont influencées par la hausse des taux
d’intérét. Cela explique la hausse de I'annuitéspegpour 2008.

Tableau 19 : Les charges de la Région wallonne |@au Fadels (en milliers de EUR)

2008 initial
Annuité au Fadels 37.923
Contribution volontaire au Fadels 0
Total 37.923

Sources : Budget général des dépenses de la Régjlonne pour 2008 initial ; calculs CERPE.

Puisque la Région wallonne ne compte pas rembosasdette résiduelle a I'heure actuelle, plus
aucun montant n'est repris en contribution voloatai

(c) L’emprunt de soudure

Suite aux accords de la Saint Quentin, la gestiopadrimoine immobilier de I'enseignement
de la Communauté francaise a été confiée a siétascide droit public, les Sociétés Publiques
d’Administration des Batiments Scolaires (S.P.A.B.8ont cing sont situées sur le territoire wakn
une a Bruxelles. Afin de rémunérer la Communautér p® transfert des droits réels liés a la gestion
des batiments scolaires, les sociétés patrimonisiesffectué un emprunt de 40,6 milliards de fsanc
belges. Ce montant a été versé a la Communaufénetion de son plan budgétaire pluriannuel. Les
accords intra-francophones prévoient 'octroi deg#antie régionale (et communautaire¥ur les
empruntsdes cing sociétés wallonnes. Il était entendulgsisociétés - ne disposant pas de ressources
propres - ne pourraient faire face a leurs engagméa proportion de I'encours garanti par la
Région wallonne correspond a environ 75 % de I'emprDepuis I'an 2000, I'Entité ne doit plus
garantir de nouvelle tranche. Notons daérégion ne prévoit pas le remboursement de cptlietha
I'heure actuelle (il est maintenu & 795,3 millialesEUR depuis 1998).

Par ailleurs, nous trouvons au budget régional antamt en « exécution de garanties en faveur
des sociétés patrimoniales wallonnes » qui couareohtribution wallonne (75%lans les charges
d’intérétsdes tranches de I'emprunt. Il s’éléve a 24.000ar8|EUR depuis 2005.
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14)  Octroi des moyens d’actions aux organismes finangi ayant pour but la
consolidation et le développement des PME wallonnésode 8)

Cette dépense est présente au programme 11.02idgsty wallons depuis 2004 et au vu de
son évolution, nous la considérons désormais coommeedépense particuliére. En effet, ce poste est
crédité de 15.000 milliers EUR depuis l'initial 200

Selon le programme justificatif afférent aux conemées du Ministre de I'Economie et de
'Emploi, ce crédit est affecté au renforcement desyens financiers de la SOWALFIN pour ses
activités propres ainsi qu’au renforcement des meymanciers des Invests.

15) Octroi de crédits et participation aux entreprisesdans le cadre de leur
restructuration (code 8)

Tout comme le poste précédent, cet O.C.P.P. estrgrau programme 11.02 des budgets wallons
depuis 2004 et nous le considérons dés a présemhe&ane dépense particuliére. Depuis 2005, cette
allocation est créditée de 35.000 milliers EUREB8.milliers EUR a I'ajustement 2006).

Selon le programme justificatif afférent aux congmé&es du Ministre de I'Economie et de
'Emploi, ce crédit est notamment destiné a coudes interventions financieres en faveur des
entreprises en restructuration ou en développement.

16) Fonds destiné au financement des aides et des intentions de la R.W.
pour la recherche et les technologies

Ce fonds présent au programme 12.05 depuis 20@kestiné a financer toute action (ponctuelle
ou ordinaire) dans le cadre de la recherche etegbgologies. Depuis 2006, il est crédité d'un raoht
de 9.500 milliers EUR, c’est pourquoi nous le raepres désormais en dépenses particulieres.

17)  Subvention de fonctionnement au Forem et pour la géon du P.R.C.

Cette subvention est destinée a la couverturetdgges auxquelles doit faire face le Forem dans
le cadre des missions et activités de service @ujii lui sont attribuées par ou en vertu du déduet
06/05/1999 (Décret relatif & I'Office wallon de Formation professionnelle et de I'Emploi) et dont
I'exercice est défini dans le contrat de gestionligue Forem et le Gouvernement wallon. Elle &l& a
89.920 milliers EURen 2008 initial.

18) Dotation a TAWEX

Le nouveau contrat de gestion qui lie 'Agence wmatle & I'exportation (AWEX) et le
Gouvernement wallon a été approuvé par ce demig ljanvier 2006. Ce contrat prévoit notamment
I’évolution de I'allocation versée a I’Agence paauvrir aussi bien ses dépenses de personnel gue se
frais de fonctionnement. Le montant de cette dmtatiéleve &7.505 milliers EURen 2008 initial.

19) Dotation additionnelle & la SWL pour le financemenidu PEI

Pour rappel, le 3 juillet 2003, le Gouvernementlavak adopté un arrété autorisant la Société
Wallonne du Logement a réaliser un emprunt, sogadantie de la Région wallonne, a concurrence d’'un
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montant maximal de un milliard d’euros, destinénaricer le programme exceptionnel d'investissements
(PEI) visant a la sécurisation et a la salubrit@ahe social locatif en Wallonie.

Cette dotation additionnelle envers la SWL estidésta financer le PEI. Elle esbnsidérée
par la Région wallonne comme une charge liée anaméement alternatif.

Pour rappel, les montants ont été réduits dés afifgle dégager des marges pour la mise en
ceuvre des Actions prioritaires pour I’Avenir walleh devraient retrouver leur niveau initial (s@it |
montant de 2005) dés 2009. Le montant 2008 s'é@8000 milliers EUR

20) Dotation a la Sowaer

La Société wallonne des aéroports (Sowaer) assaregdstion d'un programme
d'investissement visant & moderniser les deux aéwallons afin d'accélérer leur développement
économique. De plus, elle finance les mesures atagagnement décidées par le Gouvernement
wallon afin de réduire les nuisances pour les aiver des deux aéroports.

Ce crédit est donc destiné a doter la SOWAER degnmpermettant de mettre en oeuvre les
mesures d'accompagnement en vue d'assurer l'ititdgda développement économique ainsi que les
travaux d'insonorisation. Il s’éleve?d.107 milliers EURen 2008 initial.

21) Interventions financieres en faveur de la Sowafinalpour couvrir les
charges liées a des financements alternatifs (hofPAW)

Nous reprenons ici deux interventions financierasfaveur de la Sowafinal. La premiére
provient du programme 11.03 et est destinée a itdasrcharges annuelles découlant du financement
alternatif des infrastructures d’accueil des ad/i€conomiques. La seconde est issue du programme
15.02 et est destinée a couvrir les charges amsuelécoulant du financement alternatif de
'assainissement et de la rénovation des sitestidtés économiques désaffectés. Ces interventions
s’élevent a 2.000 milliers EUR chacune depuis égyparition au budget 2006 initial.

22)  La provision conjoncturelle

On trouvait au budget 2007 initial une provisiomjomcturelle s’élevant &5.000 milliers
EUR Cette provision était constituée pour faire facene éventuelle dégradation des paramétres
macroéconomiques utilisés pour établir les buddgelie a été annulée a I'ajustement et aucune
provision nouvelle n'est prévue pour 2008.

Notons par ailleurs qu’une provision de 53 millidbildR a été constituée par la Communauté
francaise au profit des trois entités francophdR&gion wallonne, Communauté francaise et Cocof).
Selon le Ministre wallon du Budget, environ 16 roils de cette provision conjoncturelle et de
solidarité devraient permettre de faire face a cimge de la croissance économique au niveau de la
Région wallonn#.

32 e Ministre a expliqué en Commission du budget ceite situation ol la Communauté francaise pronis
pour la Région wallonne tire sa justification déngit que le redressement du rendement de I'lBROw (et dans
une moindre mesure le bruxellois) a pour effet éaoner le rendement de I'lPP au niveau de la Comamté. Dés
lors, cette derniére voit sa dotation IPP s’améfionais, a l'inverse de la région wallonne, ellesh’pas pénalisée
par I'impact de la solidarité puisque celle-ci m'gse régionale.
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II.2. 2. Les dépenses primaires ordinaires

Les dépenses primaires ordinaires présentent uoriamt degré de diversité. Cette catégorie
comprend en effet 'ensemble des crédits de dépegse ne sont ni des dépenses primaires
particulieres, ni des charges liées aux dettesctdiret indirecte. En 2008 initial, un montant de
3.585.967 milliers EURSst repris dans cette rubrique.

II. 2. 3. Les charges d'intérét et d’amortissement lieesenldettement wallon

Apres l'étude des dépenses primaires particulietesles dépenses primaires ordinaires,
abordons la troisieme composante des dépensedRdgjian : les charges d’intérét et d’'amortissement
de la dette indirecte, de la dette directe et diette reprise. Notons que les charges d'intéré die
dette sont influencées par la hausse des taux.

Pour rappel, la Région wallonne a repris en son, mant’ décembre 2003, la dette constituée
par les emprunts constitués par des tiers, poquéds une intervention régionale était prévue desis
charges d'intérét et/ou d’amortissenténif s’agit donc d’un transfert d’une partie dete@rs encours
de la dette indirecte vers la dette directe quienlaaucun impact sur le niveau total de I'endetteéme
wallon.

Depuis 2006, les charges découlant de cette eepgasdette sont intégrées au programme
40.02 intitulé « dette directe ». Suite a cette ification, nous reprenons dans un premier temps les
charges liées a I'endettement indirecte et darseaond temps les charges liées a I'endettemert dire
et repris.

1) Les charges de la dette indirecte

Pour rappel, la dette indirecte ne correspond pas @mprunt homogéne : elle est composée
d'une série d’engagements de natures diversesjardlale matieres différentes et présentant des
caractéristiques distinctes. Ainsi, la nature dmdagement régional change selon qu'il résulte, par
exemple, d’'un héritage de I'Etat fédéral (dans ds de la dette de la Société Wallonne pour la
Sidérurgie) ou de I'octroi d'une garantie. Selos p@stes, la Région assure uniqguement le service de
intéréts ou doit également faire face au remboues¢mu capital. Dans certains cas, la contribution
régionale dépend de la situation de trésoreriéodganisme débiteur.

Le tableau suivant résume les charges d’'intérigtsetharges d’amortissement des différentes
composantes de la dette indirecte de la Régioromad pour 2008 initial. Ces chiffres figurent au
programme 40.03 du budget relatif aux charges detla indirecte.

3| s'agit des encours suivants : 97,09% de 'empsidérurgique, les travaux subsidiés, I'investisent eau, le
poste abattoirs, les zones industrielles, les shinatures sportives, I'encours « Santé », I'engowrAction
sociale », la formation des indépendants (I.F.PVil& protection des eaux et I'A.G.L.E.H.
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Tableau 20 : Les charges d'intérét et d’amortissenm de la dette indirecte (en milliers EUR)

2008 initial intéréts amortissements

Les encours hérités
Emprunt sidérurgique (2,91%) 0 0
Epuration des eaux (passé) - -

La dette des pouvoirs locaux
Emprunts des communes (Charleroi et Liége) 14.767 -

La dette reprise de la Communauté francaise
Handicapés (A.W.I.P.H.) - -
Office de Promotion du Tourisme (O.P.T.) - -
Formation des indépendants (I.F.P.M.E.) 0 0

La dette du logement
Logement privé (primes) - -

S.RW.L./F.L.LF.N.W. 10 0
Les autres encours

S.W.D.E. 279 1.874

Total des charges d'intérét 15.056 1.874

Sources : Budget général des dépenses de la Régjlonne pour 2008 initial ; calculs CERPE.

2) Les charges de la dette directe et de la dette rape

Les charges d'intérét de la dette directe constitleederniere composante des dépenses de la
Région. Rappelons que les charges d'intérét detta deprise viennent s’y ajouter depuis 2006.sElle
sont inscrites au programme 40.02 du budget relakifcharges de la dette directe. Le tableau @ésapr
reprend les intéréts de la dette directe a courtdest les intéréts de la dette a long terme (cengnt
les intéréts de la dette reprise).

Tableau 21 : Les charges d'intérét de la dette dirte et reprise (en milliers EUR)

2008 initial
Intéréts de la dette directe a long terme
. A . 182.005*
(incluant les intéréts de la dette reprise)
Intéréts de la dette directe a court terme 1.240
TOTAL 183.245

* Le montant 2008 inclut 1.250 milliers EUR corresdant a la prise en charge des intéréts débiteurs
liés au préfinancement FSE par la Communauté fis:nca

Sources : Budget général des dépenses de la Régllonne pour 2008 initial ; calculs CERPE.

Rappelons que les amortissements de la dette elirgsgionale ne font pas I'objet
d’'imputations budgétaires. Il en va donc de méme [Bdette reprise des 2006.
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II. 3. Les soldes et I'endettement de la Région wal lonne en 2008

Connaissant le montant des recettes et des dépdasesRégion wallonne, nous pouvons
calculer lesolde primaireainsi que lesolde net a financeet le solde brut.Puisqu’il est désormais
prévu d'utiliser le SEC 95 comme cadre de référgrume I'évaluation des résultats budgétaires, nous
reprenons égalementdelde de financement

Pour rappel, le calcul du solde de financementnskelanéthodologie du SEC 95, a partir du
solde brut a financer, comporte deux étadpes

1)

2)

I'établissement du solde net consolidé

Pour établir le solde net consolidé, il faut :

— élargir les résultats a I'ensemble des organisraésarfit partie du secteur
« administrations publiques » au sens du SEC. Alesiconstitutions (soldes
positifs) ou les prélevements sur les réserveslésahégatifs) des organismes
concernés seront pris en considération ;

— déduire les amortissements de la dette relevapédmetre de consolidation ;

I'intégration des corrections propres a la méthogie SEC

Il s’agit notamment de neutraliser les dépensedivel aux octrois de crédits et prises de
participation (O.C.P.P.) puisque le SEC consideze opérations comme purement

financieres et sans influence sur le solde de fiearent. Les O.C.P.P. étant regroupés a
la classe 8 de la classification économique de®rmigs et des recettes des pouvoirs
publics, nous utiliserons par la suite les termd3.P.P. et « code 8 » comme synonymes.

La Région inscrit également un montant en « sollisation de crédits ». Elle prévoit
donc de ne pas utiliser une partie des créditsiiasau budget, ce qui permet de respecter
ses objectifs budgétaires. Signalons cependaritrgest fait référence a cet élément que
dans les documents budgétaires. Ni le C.S.F., nCdar des comptes, ni la Base
documentaire générale n’en font mention lorsqiéisimérent les corrections liées a la
méthodologie SEC 95.

% Source : Exposé général du budget de la Régidomwel pour I'année budgétaire 2007.
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Il.3. 1. Les soldes de la Région wallonne en 2008
Le tableau ci-dessous reprend les soldes de laRegillonne pour 2008 initial.

Tableau 22 : Les soldes de la Région wallonne (enlliers EUR)

2008 initial
Recettes totales (hors produit d’'emprunt) 6.398.017
- Dépenses primaires totales 6.487.239
Solde primaire -89.222
- Charges d'intérét dette directe 183.245
- Charges d'intérét dette indirecte et reprise 15.056
Solde net a financer -287.523
- Amortissements 1.874
Solde brut a financer -289.397
+ Périmetre de consolidation 5.559
(a) Elargissement des résultats -28.711
(b) Amortissements (codes 9) 34.270
Solde net consolidé -283.838
+ Corrections de passage 278.627
(c) Sous-utilisation de crédits 203.000
(d) OCPP nets (codes 8) 95.627
(e) divers -20.000
Solde de financement SEC 95 -5.211
(f) Objectif budgétaire du Comité de concertation -16.020

Sources : Exposé général du budget de la Régidonwalpour 2008 initial, Rapport de la Cour des
Comptes sur les projets de budget 2008 de la Regithonne et calculs CERPE.

Nous reprenons ci-aprés les différentes étapes auoulc du solde de financement
conformément a la méthodologie du SEC 95 pourifé&rents budgets.

(@) L’élargissement des résultats a I'ensemble des rosgaes faisant partie du
secteur « administrations publiques » au sens dD SE

Ce montant correspond a une moyenne des résukstandtitutions consolidées sur les
derniers exercices. En 2008, un montant négatif28e711 milliers EURest prévu dans I'Exposé
général. Ce montant reprend le solde budgétairéendégitions consolidées (-10,00 millions EUR) et
intégre I'impact des travaux du métro de Charléts,71 millions EUR pour 200%)

Le Fonds d’égalisation des budgets étant un ongeniintérét public de catégorie A, il doit
étre intégré au périmétre de consolidation. Pqyuetace Fonds n’est pas provisionné en 2008.

(b) Les amortissements de la dette relevant du pérairconsolidation

Rappelons que selon la méthodologie SEC, seulsafiédes budgétaires dont les codes
économiques commencent par 9 sont considérés couese amortissements. Il s'agit des
remboursements des dettes contractées par dessongargui relévent du périmetre de consolidation.

% Notons que la SRWT propose le renouvellement dpartie des bus en 2008 et que cette opératiorraibur
avoir un impact négatif de plus de 50 millions E&IR le solde du regroupement économique.
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Ces amortissements sont considérés comme des iopgrfihanciéres sans influence sur le
solde budgétaire. lls ne constituent des lors pasoharge en comptabilité SEC et il convient de les
retrancher des dépenses budgétaires.

Pour rappel, les articles budgétaires dont le éadaomique commence par un 9 sont :
- les amortissements de dette indirecte, soit 1.81rm EUR en 2008 initial ;

- les interventions en capital résultant d’opératidaspromotion (reprises au programme
50.04), soit 16.356 milliers EUR en 2008 initial ;

— La convention de commissionnement avec la SOFIO® tkacadre de la réfection des
autoroutes E411 et E25 en province de Luxembouggréint au programme 51.01), soit
8.400 milliers EUR ;

- l'intervention en capital résultant de la locatiimancement destinée a la réalisation du
programme Cyber-écoles et cyber-classes (insctitgoragramme 53.03), soit 7.640
milliers EUR en 2008.

L’ensemble des codes 9 s’éleva£4270 milliers EURen 2008 initial.

(c) La sous-utilisation de crédits

La sous-utilisation de crédit s’éléve283.000 milliers EURen 2008 initial (soit 3,04% des
dépenses totales). Selon le rapport de la CommiskidBudget, des Finances et de I'Equipement, ce
chiffre correspond a la moyenne des résultats xigiees 2004 a 2006.

(d) Les octrois de crédits et de prises de participa(i®.C.P.P.) nets

Pour rappel, les opérations d'octrois de créditdeeprises de participations (codes 8) sont
considérées par le SEC comme des opérations purdimenciéres. Elles ne doivent des lors pas étre
prises en compte pour le calcul du solde de finmece. C'est pourquoi les O.C.P.P. nets sont ajoutés
au solde budgétaire brut.

Le montant total des O.C.P.P. nets calculé dassrelateur s’éléve a3627 milliers EURen
2008. Notons que la Région wallonne reprend un amind’O.C.P.P. nets de 94.895 milliers EUR
dans 'Exposé général du budget pour 2008 initial. Cour des comptes obtient quant a elle un
montant identique au nétre.

(e) Divers

Tout comme en 2007, 'Exposé général 2008 mentiommemontant négatif de -20.000
milliers EUR prévu pour compenser d'éventuellesraxiions, non prévisibles au moment de
I'élaboration du budget 2008.
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Q) L’objectif budgétaire du Comité de concertation

L'objectif budgétaire prévu pour 2008 lors de lanf@wence interministérielle des Finances et
du Budget du I juin 2005 (et confirmé par le Comité de conceotatdu 8 juin 2005) s'élevait a
17.670 milliers EUR

En tenant compte des accords intrafrancophonespgttif s’éléve 26.950 milliers EUR.

De plus, rappelons que I'objectif budgétaire 2008 étre adapté a concurrence de 50% du
montant que la Région avait mis en réserve viadeds d’égalisation des Budgets en 2006. Pour
rappel, la Région avait réalisé un effort additielnet recupérable de 85,94 millions EUR vis-a-us d
Fédéral dans le cadre du Pacte de stabilité europ@@5-2008. Cet effort complémentaire devait
permettre d’assurer I'équilibre budgétaire de lEnble des pouvoirs publics belges. Les 50% restant
seront récupérés sur I'objectif budgétaire 2009.

Tableau 23 : Calcul de I'objectif budgétaire 2008 d la Région wallonne (en milliers EUR)

2008
Montant de base 17.670
Accords intrafrancophones 9.280
Avenant du 6 juillet 2005
Avenant du 16 octobre 2006
Transferts de norme -
Récupération de I'effort additionnel 2006 -42.970
Objectif budgétaire -16.020

Source : Exposé général de la Région wallonne2@08, Rapport de la Cour des Comptes sur le
projet de budget de la région wallonne pour 20@2letils CERPE.

Il. 3. 2. L’endettement de la Région wallonne

Nous estimons I'endettement régional58600.218milliers EUR au 31 décembre 2008
(5.423.009 milliershors Fadels). Il se décompose en une dette indiedctine dette directe. Notons
gue l'opération de reprise d’'une partie de la diettirecte de la Région en dette directe effecauge
1% janvier 2003 n'a pas affecté I'endettement glatgala Région puisqu’il s'agit d’'un simple transfert
entre les deux types de dette.

Signalons que nous avons mis a jour le montant di#érents encours sur base des
informations disponibles les plus récentes, sdiesdournies dans la note de conjoncture 20075/19
du Service d’études et de documentation du SPhEasa

Nous détaillons ci-dessous les deux composantbsmikettement wallon :

1) La dette indirecte

Nous reprenons ci-apres les encours demeurant ¢&e delirecte conformément au
regroupement effectué a la section 1.2.3 :

1. les encours hérités
- 2,91% de 'emprunt sidérurgique ;
— [I'épuration des eaux ;
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2. la dette des pouvoirs locaux
- les emprunts de Liége et Charleroi ;

3. La dette reprise de la Communauté francaise (Actimiale et santé)
- FAW.LP.H.;
- IO.P.T.;

4. La dette du logement

- le financement des primes ;
- leF.LLF.NW.etlaS.RW.L/SW.CS.;

5. Les autres encours
- laS.W.D.E.;

On ajoute a ces engagements financiers la dettduelle vis-a-vis du Fadels ainsi que
I'encours global garanti par I'Entité wallonne centant 'emprunt de soudure, examiné au point 13c
de la section I.2.1. En effet, puisque la Commubdénaincaise verse des moyens financiers a la Région
suite au transfert de ce poste, il convient d'ireéd’encours S.P.A.B.S. dans I'endettement total
wallon.

Le tableau suivant récapitule tous ces encours3’Adécembre 2007, nous estimons la dette
indirecte & 1.603.207 milliers EUR (812.997 milieEUR hors Fadels); un an plus tard, nous
I'évaluons a1.601.333 millierg811.123 hors Fadels).

Tableau 24 : Dette indirecte de la Région wallonnau 31/12/2007 et au 31/12/2008 (en milliers EUR)

2007 2008
Dette du passé (1) - -
Dette des pouvoirs locaux (2) - -
Action sociale et santé (3) - -
Logement (4) 9.283 9.283
Autres (5) 8.360 6.486
Dette résiduelle vis-a-vis du Fadels 790.210 790.210
Sous-Total 807.853 805.979
Soudure 795.354 795.354
Total 1.603.207 1.601.333
Total - hors Fadels 812.997 811.123

Sources : Budget général des dépenses pour 20§é afu2008 initial ; calculs CERPE.

2) La dette directe

Suite a I'opération de reprise d'une partie dedttedindirecte en dette directe alijanvier
2003, la dette directe de la Région wallonne esistitmée de deux composante : la dette directe
proprement dite et la dette reprise.

Pour rappel, la dette reprise est composée desiensgivants :

1. Les encours hérités
— I'emprunt sidérurgique (97,07%) ;

2. Ladette des pouvoirs locaux

— les travaux subsidiés ;
- [linvestissement eau ;
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- le poste abattoirs ;
— les zones industrielles ;
- les infrastructures sportives ;
3. La dette reprise de la Communauté francaise (Actimiale et santé)
- I'encours « Santé » ;
— I'encours « Action sociale » ;
- la formation des indépendants ;
4. Les autres encours

'A.G.L.EH.;
- la protection des eaux.

A partir de 2006, nous ne distinguons plus la garfendettement relative a la dette directe de
celle relative a la dette reprise.

Dans un premier temps, nous calculons la dettetdiret reprise de la Région au 31/12/2007.
Nous partons des montants fournis dans la noteodercture 2007/6/199 du Service d'études et de
documentation du SPF Finances. Il s'agit des escaur31 décembre 2006 de la dette directe de long
terme ou consolidée (y compris la dette indirecieacgté reprise en dette directe).

La premiere étape consiste a réduire le montaritedeours au 31/12/2006 dgolde net a
financer de 2007 ajusté Ce solde provient de I'estimation effectuée darsmulateur (voir Tableau
22 de la section 1.3.1.). Comme il est négatiénilrésulte une augmentation de I'encours.

Nous tenons ensuite compte de I'amortissement dstep de dette indirecte puisque ceux-Ci
sont remplacés par de nouveaux emprunts en degetali Il ne s’agit cependant pas la d'un
accroissement de I'endettement global mais bien ttansfert d'un type de dette vers un autre.

Ci-dessous le calcul de I'encours de la dette thretreprise de la Région au 31/12/2007 :

Tableau 25 : Dette directe de la Région wallonne a1/12/2007 (en milliers EUR)

Encours de la dette directe et reprise au 31/12/200 6 3.467.326
- Solde net a financer 2007 ajusté -242.159
+ Amortissements de la dette indirecte 2007 ajusté 5.306
Encours de la dette directe et reprise au 31/12/200 7 3.714.791

Sources : Note de conjoncture 2007/6/199 du Sed/&edes et de documentation du SPF Finances,@rem
feuilleton d'ajustement du Budget général des degef007 et calculs CERPE.

Sur base de I'encours estimé au 31/12/2007, nomsédons de maniere identique afin de
déterminer le montant de la dette directe et re@is 31 décembre 2008. Le solde net a financer pour
2008 initial est estimé a —287.523 milliers EUR sl#an simulateur (Tableau 22) et le transfert de la
dette indirecte vers la dette directe s’éleve 4 Rilliers EUR Tableau 2Q) La dette directe et
reprise au 31 décembre 2008 se monte dés W304.188 milliers EUR.

% pour I'estimation de la dette directe, nous nasohs sur le solde net a financer et pas le seldmanhcement
vu que ce dernier est un résultat comptable.
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Tableau 26 : Dette directe de la Région wallonne &1/12/2008 (en milliers de EUR)

Encours de la dette directe au 31/12/2007 3.714.791
- Solde net a financer 2008 initial -287.523
+ Amortissements de la dette indirecte (et reprise) 2008 1.874
Encours de la dette directe au 31/12/2008 4.004.188

Sources : Note de conjoncture 2007/6/199 du Sediétaedes et de documentation du SPF Finances,
Budget général des dépenses pour 2008 initial@is&CERPE.

3) L’endettement total

Comme le montre le Tableau 27, I'endettement deélgion wallonne est obtenu par addition
des encours de la dette directe, reprise et indireku 31 décembre 2008, il s’éleve58605.521
milliers EUR soit 87,61% des recettes totalele I'Entité (notons que I'endettement hors Fadels
représente 75,26% des recettes totales).

Tableau 27 : Endettement de la Région wallonne aulB12/2008 (en milliers EUR)

2008
Encours de la dette indirecte 1.601.333
Encours de la dette directe et reprise 4.004.188
Endettement total 5.605.521
Endettement total — hors Fadels 4.815.311

Source : calculs CERPE.
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Il Evolution des dépenses et des recettes de laR  égion wallonne depuis 2001

La troisieme partie de ce rapport fournit un réudaiif de I'évolution des dépenses et des
recettes de la Région wallonne depuis 2001.

Tout d’abord, nous reprenons quatre tableaux ptésetes budgets initiaux pour la période
2001-2008. Ensuite, nous présentons quatre tableas&s sur les budgets ajustés pour les années
2001 & 2007.

Pour les dépenses, la présentation des crédiisi@stique a celle adoptée dans les documents
budgétaires, a savoir un regroupement par chagiitpar division organique (D.O.). Les recettes sont
quant a elles présentées selon leur origine itistitoelle.

Les résultats sont présentés d’'une part en eurgarms et d’autre part en euros constants de
2001. Nous reprenons les taux de croissance amasetifférents post&sainsi que la croissance
globale observée sur toute la période (2001-2008 les initiaux et 2001-2007 pour les ajustés)iains
gue la croissance moyenne annuelle pour la ménieadper

Enfin, deux tableaux sont consacrés aux préfigpmaitdes résultats pour les années 2001 a
2006. Pour ces derniers chiffres, la présentatgingeelque peu différente car nous disposons de
données moins détaillées. Nous reprenons les mtsrga euros courants et mentionnons les taux de
réalisation par rapport aux montants figurant dassbudgets initiaux. Nous calculons également le
taux de réalisation moyen sur toute la période.

37 Pour les tableaux relatifs aux budgets initiawysine reprenons les chiffres de croissance aermad pour les
deux derniéres années. Les taux relatifs aux arpréegdentes sont identiques a ceux repris dapgé&dent
rapport sur les projections budgétaires de la Régmllonne. Nous reprenons par ailleurs le taugrdessance des
recettes initiales 2008/2002 dans le Tableau 3@esaRégions ont vu leur autonomie fiscale s’at@@ partir de
lannée 2002.
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Tableau 28 : Evolution des dépenses de la Régionliwane de 2001 & 2008, budgets initiaux (en millisEUR courants)

MONTANTS ISSUS DES BUDGETS INITIAUX TAUX DE CROISSA NCE NOMINAUX
2001 initial | 2002 initial [2003 initial 2004 initial | 2005 initial | 2006 initial 2007 initial 2008 initia | |2007/2006 |2008/2007 |2008/2001 2,323’ 2/3?1

Chapitre | — Ministére de la Région wallonne 3.785.513 | 3.913.783 | 3.994.795 | 4.128.846 | 4.414.147 | 4.759.866 | 5.057.130 | 5.183.976 | 6,25% | 2,51% | 36,94% | 4,59%
DO 01 - Parlement wallon 38.151 39.758 40.409 41.015 42.129 43.477 44.739 46.687 | 2,90% | 4,35% | 22,37% | 2,93%
DO 02 & 08 — Dépenses de cabinet 30.954 31.641 32.058 32.538 28.624 28.357 28.694 29.150 |  1,19% | 1,59% | -5,83% | -0,85%
DO 09 - Services du Gouvernement wallon et

organISMeS non rattachés at 0.0, 8.128 8.397 9.086 9.332 11.894 14.345 15.130 15358 | 547% | 1,51% | 88,94% | 9,52%
DO 10- Ssg;;ir@;ﬁg;‘ﬁg’" du Ministére de la 302.368 | 298.202 | 303.865| 246.769| 292.828 | 403.807 | 412296 | 304.323 | 2,10% | -26,19% | 0,65% | 0,09%
DO 11- E;r%?ggzihﬁggo' et formation 958.275 906.336 | 922.181 945175 | 1.068.677 | 1.199.951 | 1.270.823 | 1.368.925| 591% | 7.72% | 42,85% | 5,23%
DO 12 - Technologies et recherche 158.520 146.593 |  167.465 192.232 | 167.089 | 182.808 | 214.002 | 214102 | 17,11% | 0,00% | 35,06% | 4,39%
DO 13- Zﬁ%‘;ﬁiﬁqlﬁi‘ire”“ et 157.640 147171 |  140.661 206.149 156.025 154.851 166.206 187.776 | 7,33% | 12,98% | 19,12% | 2,53%
DO 14 - Pouvoirs locaux 1.121.121 | 1.167.685 | 1.186.518 | 1.222.521 | 1.251.779 | 1.278.710 | 1.345.762 | 1.395.097 | 524% | 3,67% | 24,44% | 3,17%
DO 15 - Aménagement du territoire et logement| ~ 245.943 | 245429 |  245.611 248.980 | 317.127 | 316524 | 357.650 | 385.611| 12,99% | 7,82% | 56,79% | 6,64%
DO 16 - Relations extérieures 57.715 63.839 61.216 58.605 71.179 76.541 79.752 79.817 |  420% | 0,08% | 3830% | 4,74%
DO 17 - Action sociale et santé 524.151 | 552.870 | 586.390 618.656 | 661.598 | 682.313| 723.883| 775570| 6,09% | 7,14% | 47,97% | 5,76%
DO 18 - Tourisme 49.916 36.519 34.603 33.819 35.004 35.736 40.253 41.075 | 12,64% | 2,04% | -17,71% | -2,75%
DO 19 - Agriculture et milieu rural 89.368 123.698 | 101.061 107.872 | 148.801 | 151.010 156.378 |  162.690 | 3,55% | 4,04% | 82,04% | 8,94%
DO 30 - Provisions interdépartementales pour la

programmation 2000-2006 des 43.262 145645 | 163.671 165.183 | 155.053 | 111.029 134.869 |  105.195 | 21,47% | -22,00% | 143,16% | 13,53%

cofinancements européens
DO 31 - Provision interdépartementale relative

aux fonds d'impulsion économique et 6.250 80.407 56.603 42.795 | -29,60% | -24,39% - -

rural
DO 32 - Provisions interdépartementales pour la

programmation 2007-2013 des 10.000 29.805 - | 198,05% - -

cofinancements européens
Chapitre Il — Dette 383.112 | 387.772| 377.635| 388.081| 357.679| 257.420| 273592 | 310.505| 6,28% | 13,49% | -18,95% | -2,96%
DO 40 - Finances 383.112 | 387772 | 377.635| 388.081| 357.679| 257.420| 273592 | 310.505| 6,28% | 13,49% | -18,95% | -2,96%
e Il = Mﬂiﬁ;gﬁ{)‘é‘f&“'pemem el 974.380 | 1.001.259 | 1.029.285 | 1.049.488 | 1.057.036 | 1.106.703 | 1.157.696 | 1.192.933 | 4.61% | 3,04% | 22,43% | 2,93%
DO 50 - Secrétariat général du M.E.T. 225375 | 265.861 | 288.227 288.000 | 292119 | 324.356| 335323 | 288.932| 3,38% | -13,83% | 28,20% | 3,61%
DO 51 - Réseau routier de la Région 211.570 192.391 |  195.490 196.040 | 193.703 | 236.458 | 244.393 | 293.292 | 3,36% | 20,01% | 38,63% | 4,78%
DO 52 - Voies hydrauliques de la Région 64.923 60.723 56.517 57.117 56.684 73.312 79.508 83.588 | 8,57% | 501% | 2875% | 3,68%
DO 53 - Services techniques 113.855 101.070 90.482 94.560 91.476 30.675 29.639 32.827 | -3,38% | 10,76% | -71,17% | -16,28%
DO 54 - Transports 358.657 | 381.214 | 398.569 | 412.871| 423.054 | 441.902 | 468.743 | 494294 | 6,07% | 545% | 37,82% | 4,69%
TOTAL 5.143.005 | 5.302.814 | 5.401.715 | 5.566.415 | 5.828.862 | 6.123.989 | 6.488.418 | 6.687.414 | 595% | 3,07% | 30,03% | 3,82%
Dont dépenses primaires 4.839.167 | 4.992.080 | 5.112.581 | 5.265.323 | 5.532.647 | 5.929.529 | 6.289.093 | 6.487.239 | 6,06% | 3,15% | 34,06% | 4,28%

Sources : Budgets généraux des dépenses de lanRétdjionne et calculs CERPE.
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Tableau 29 : Evolution des dépenses de la Régionlileane de 2001 & 2008, budgets initiaux (en millislEUR constants)

MONTANTS ISSUS DES BUDGETS INITIAUX

TAUX DE CROISSA NCE REELS

2001 initial | 2002 initial [2003 initial 2004 initial | 2005 initial | 2006 initial 2007 initial 2008 initia | |2007/2006 |2008/2007 |2008/2001 2,\323’ ZAOr?l

Cipgiie = “Civ';f;i’r'fede ko Eger 3.785.513 | 3.850.561 | 3.868.815 | 3.916.530 | 4.073.735 | 4.315.348 | 4.502.845 | 4.445.952 | 434% | -1,26% | 17,45% | 2,32%
DO 01 - Parlement wallon 38.151 39.116 39.135 38.906 38.880 39.417 39.835 40040 | 1,06% | 051% | 4,95% | 0,69%
DO 02 & 08 — Dépenses de cabinet 30.954 31.130 31.047 30.865 26.417 25.709 25.549 25.000 | -0,62% | -2,15% | -19,24% | -3,01%
DO 09 - Services du Gouvernement wallon et

orgamiemes non rattachés aux .. 8.128 8.261 8.799 8.852 10.977 13.005 13.472 13172 | 3,59% | -2,23% | 62,04% | 7,14%
DO 10- Sgg;;?]”fv;ﬁgr?ﬁf' duMinistre dela | 30> 368 | 293.385 | 294282 | 234079 | 270246 | 366.096| 367.106 | 260.998 | 0,28% | -28,90% | -13.68% | -2,08%
DO 11- Erfr%?gs";'ighﬁg‘lfgo' et formation 958.275 | 891.695| 893.099 896.572 | 986.262 | 1.087.889 | 1.131.535| 1.174.036 | 4,01% | 3,76% | 22,52% | 2,94%
DO 12 - Technologies et recherche 158520 | 144.225| 162.184| 182.347 | 154203 | 165.736| 190.627 | 183.621 | 15,02% | -3,67% | 1583% | 2,12%
DO 13- Reensvsifé‘gﬁgmﬁtt“re”es et 157.640 144.794 |  136.225 195548 |  143.993 140.390 147.989 161.043 | 541% | 882% | 2,16% | 0,31%
DO 14 - Pouvoirs locaux 1.121.121 | 1.148.822 | 1.149.100 | 1.159.656 | 1.155.244 | 1.159.293 | 1.198.260 | 1.196.482 | 3,36% | -0,15% | 6,72% | 0,93%
DO 15- Alg‘g‘;“;gﬁ?‘e”t du territoire et 245.943 241.464 |  237.865 236.177 |  292.671 286.964 | 318.450 | 330.713 | 10,97% | 3,85% | 34,47% | 4,32%
DO 16 - Relations extérieures 57.715 62.808 59.285 55.591 65.690 69.393 71.011 68.454 | 2,33% | -3,60% | 18,61% | 2,47%
DO 17 - Action sociale et santé 524151 | 543.939 | 567.898| 586.843| 610577 | 618593 | 644542 | 665.155| 4,19% | 3,20% | 26,90% |  3,46%
DO 18 - Tourisme 49.916 35.929 33.512 32.080 32.388 32.399 35.841 35227 | 10,63% | -1,71% | -29,43% | -4,86%
DO 19 - Agriculture et milieu rural 89.368 |  121.700 97.874 | 102.325| 137.326| 136.907 | 139.238 | 139528 | 1,70% | 0,21% | 56,13% | 657%
DO 30 - Provisions interdépartementales pour

la programmation 2000-2006 des 43262 | 143292 | 158509 | 156.689 | 143.096 | 100.660 | 120.087 90.219 | 19,30% | -24,87% | 108,54% | 11,07%

cofinancements européens
DO 31 - Provision interdépartementale relative

aux fonds d'impulsion économique et - - - - 5.768 72.898 50.399 36.702 | -30,86% | -27,18% - -

rural
DO 32 - Provisions interdépartementales pour

la programmation 2007-2013 des - - - - - - 8.904 25.562 - | 187,08% - -

cofinancements européens
Chapitre |1 — Dette 383.112 | 381508 | 365.726| 368.125| 330.095| 233.380 | 243.605| 266.300 | 4,38% | 9,32% | -30,49% | -5,06%
DO 40 - Finances 383.112 | 381508 | 365.726 | 368.125| 330.095| 233.380 | 243.605| 266.300| 4,38% | 9,32% | -30,49% | -5,06%
Ciesite = Mg‘ésst?;gsep';fg“'peme”t &l 974380 | 985085 | 996.826 | 995521 | 975519 | 1.003.349 | 1.030.807 | 1.023.100 | 2,74% | -0,75% | 5,00% | 0,70%
DO 50 - Secrétariat général du M.E.T. 225375 | 261566 | 279.137 | 274.044| 269.591 | 294.065| 298570 | 247.798| 1,53% | -17,01% | 9,95% | 1,36%
DO 51 - Réseau routier de la Région 211570 | 189.283 | 189.325| 185959 | 178.765| 214.375| 217.606 | 251537 | 1,51% | 1559% | 18,89% | 2,50%
DO 52 - Voies hydrauliques de la Région 64.923 59.742 54.735 54.180 52.313 66.465 70.874 71688 | 6,63% | 1,15% | 10,42% | 1,43%
DO 53 - Services techniques 113.855 99.437 87.629 89.697 84.422 27.810 26.390 28.154 | -511% | 6,68% | -75,27% | -18,09%
DO 54 - Transports 358.657 | 375.056 | 386.000 | 391.640 | 390.429 | 400.633 | 417.367 | 423.923| 4,18% | 1,57% | 18,20% | 2,42%
TOTAL 5.143.005 | 5.217.154 | 5.231.367 | 5.280.175 | 5.379.349 | 5.552.077 | 5.777.257 | 5.735.352 | 4,06% | -0,73% | 1152% | 157%
Dont dépenses primaires 4.839.167 | 4.911.439 | 4.951.351 | 4.994.566 | 5.105.978 | 5.375.778 | 5.599.779 | 5.563.675 | 4,17% | -0,64% | 14,97% | 2,01%
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Tableau 30 : Evolution des recettes de la Région W@nne de 2001 & 2008, budgets initiaux (en millisfEUR courants)

MONTANTS ISSUS DES BUDGETS INITIAUX TAUX DE CROISSA NCE NOMINAUX

2001initial POO2initial 2003initial 2004initial 200  Sinitial ROOGinitial 2007initial 2008initial 2007/2 006 |2008/2007 |2008/2002 |2008/2001 2,\323’2::1
Transferts du Pouvoir fédéral 3.707.037 | 2.927.507 | 2.990.851 | 3.100.968 | 3.200.802 | 3.297.405 | 3.496.738 | 3.527.494 6,05% 0,88% | 20,49% -4,84% | -0,71%
Dotation IPP 3.552.696 | 2.749.933 | 2.808.616 | 2.898.543 | 3.018.567 | 3.115.170 | 3.314.503 | 3.345.259 6,40% 0,93% | 21,65% -5,84% | -0,86%
Droit de tirage sur le MET 154.341| 177.574| 182.235| 182.235| 182.235| 182.235| 182.235| 182.235 0,00% 0,00% | 2,62% | 18,07% 2,40%
Recettes liées a la DLU 20.190 0 0 0 0 - - - - -
Moyens issus du niveau régional 858.135 | 1.834.777 | 1.699.077 | 1.839.155 | 1.842.262 | 2.200.104 | 2.410.392 | 2.563.347 9,56% 6,35% | 39,71% | 198,71%| 16,92%
Impéts régionaux 510.611 | 1.484.902 | 1.481.949 | 1.566.384 | 1.671.816 | 1.953.611 | 2.227.736 | 2.299.159 | 14,03% 3,21% | 54,84% | 350,28% | 23,98%
Taxes pergues par la RW 59.472| 50.477| 36.918| 103.355| 44.652| 39.090| 37.457| 53.481| -4,18%| 42,78%| 595% | -10,07%| -1,51%
Autres recettes départementales 271.597| 276.382| 141.893| 127.481| 107.751| 100.414| 129.174| 103.403| 28,64% | -19,95% | -62,59% | -61,93%| -12,89%
Autres recettes de capital 16.455| 23.016| 38.317| 41.935| 18.043| 106.989| 16.025| 107.304| -85,02% | 569,60% | 366,21% | 552,10% | 30,72%
Transferts de la Communauté francaise 300.749| 290.598| 272.014| 275.839| 282.953| 299.396| 295.911| 307.176| -1,16% 3,81%| 5,70% 2,14% 0,30%
Dotation de la Communauté francaise 300.749| 290.598| 267.589| 271.237| 278.368| 294.818| 291.007| 302.306| -1,29% 3,88%| 4,03% 0,52% 0,07%
Fonds budgétaire en matiére de Loterie 4.425 4.602 4.585 4,578 4.904 4.870 7,12%| -0,69% - - -
Recettes totales 4.865.922 | 5.052.882 | 4.961.942 | 5.215.962 | 5.326.017 | 5.796.905 | 6.203.041 | 6.398.017 7,01% 3,14% | 26,62% | 31,49% 3,99%

Sources : Budgets des voies et moyens de la Régitanne et calculs CERPE.
Tableau 31 : Evolution des recettes de la Région Wanne de 2001 a 2008, budgets initiaux (en millisrEUR constants)
MONTANTS ISSUS DES BUDGETS INITIAUX TAUX DE CROISSA NCE REELS

2001initial POO2initial  2003initial 2004initial 200  Sinitial PROOGinitial 2007initial 2008initial 2007/2 006 |2008/2007 |2008/2002 |2008/2001 2,\323’2:[?1
Transferts du Pouvoir fédéral 3.707.037 |2.880.217 |2.896.532 |2.941.508 |2.953.961 |2.989.464 |3.113.479 |3.025.298 415% | -2,83% 5,04% | -18,39% | -2,86%
Dotation IPP 3.552.696 [2.705.511 |2.720.044 |2.749.492 |2.785.780 |2.824.248 |2.951.218 |2.869.007 450% | -2,79% 6,04% | -19,24% | -3,01%
Droit de tirage sur le MET 154.341 | 174.706 | 176.488 | 172.864 | 168.181 | 165.216 | 162.261 | 156.291 | -1,79% | -3,68% | -10,54% 1,26% 0,18%
Recettes liées a la DLU 0 0 0 19.152 0 0 0 0 - - - - -
Moyens issus du niveau régional 858.135 |1.805.138 |1.645.495 |1.744.581 |1.700.190 |1.994.639 |2.146.202 |2.198.413 7,60% 2,43% | 21,79% | 156,18% | 14,38%
Impdts régionaux 510.611 |1.460.915 |1.435.214 |1.485.836 |1.542.888 |1.771.166 |1.983.566 |1.971.836 | 11,99% | -0,59% | 34,97% | 286,17% | 21,29%
Taxes pergues par la RW 59.472 | 49.662 | 35754 | 98.040 | 41209 | 35439 | 33.352| 45867| -589% | 37,53% | -7,64% | -22,88% | -3,64%
Autres recettes départementales 271.597 | 271.917 | 137.418 | 120.926 | 99.441 | 91.036| 115.016 | 88.682 | 26,34% | -22,90% | -67,39% | -67,35% | -14,78%
Autres recettes de capital 16.455 | 22.644 | 37.109 | 39.779 | 16.652| 96.997 | 14.269 | 92.028 | -85,29% | 544,97% | 306,41% | 459,26% | 27,88%
Transferts de la Communauté francaise 300.749 | 285.904 | 263.436 | 261.655 | 261.132 | 271.436 | 263.478 | 263.444| -2,93% | -0,01% | -7,86% | -12,40% | -1,87%
Dotation de la Communauté francaise 300.749 | 285.904 | 259.150 | 257.289 | 256.901 | 267.285 | 259.111 | 259.268 | -3,06% 0,06% | -9,32% | -13,79% | -2,10%
Fonds budgétaire en matiére de Loterie 0 0 4.285 4.365 4.231 4.150 4.366 4.177 5,21% -4,35% - - -
Recettes totales 4.865.922 | 4.971.259 | 4.805.463 | 4.947.744 | 4.915.283 | 5.255.539 | 5.523.159 | 5.487.155 509%| -0,65%| 10,38% | 12,77% 1,73%

Sources : Budgets des voies et moyens de la Régitanne et calculs CERPE.
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Tableau 32 : Evolution des dépenses de la Régionlisane de 2001 a 2007, budgets ajustés (en milliE&JR courants)
MONTANTS ISSUS DES BUDGETS AJUSTES TAUX DE CROISSAN CE NOMINAUX
2001 2002 2003 2004 2005 2006 | 2007 | o501 | o302 | 04/03 | 05/04 | oe/05 | o706 | o7or | O7/0L
ajusté ajusté ajusté ajusté ajusté ajusté | ajusté Moy. An.

Chapitre | — Ministere de la Région wallonne 3.822.007 | 3.807.737 | 3.998.963 | 4.486.608 | 4.377.747 | 4.794.057 | 4.975.700| -0,38%| 5,02%| 12,19%| -2,43%| 9,51%| 3,79%| 30,18%| 4,49%
DO 01 - Parlement wallon 39.390| 39.758| 40.409| 44.180| 42.129| 43.477| 45239| 0,93%| 1,64%| 9,33%| -4,64%| 3,20%| 4,05%| 14,85%| 2,33%
DO 02 & 08 — Dépenses de cabinet 30.972| 31.641| 32.058| 32.384| 27.719| 28.170| 28.694| 2,16%| 1,32%| 1,02%|-1441%| 1,63%| 1,86%| -7,35%| -1,27%
DO 09 - S:rrg";rﬁssrggs(‘;‘]%‘r’]vgggg]ee’;t;‘l’ﬁ(”g”oet 8.205 9.317 9.105| 11.999| 12.126| 14.287| 15.130| 13,55%| -2,28% | 31,78%| 1,06%| 17,82%| 5,90% | 84,39% | 10,74%
DO 10 - Secrétariat général du MRW 320.913| 229.492| 291.576| 255.940| 276.916| 367.607| 330.849|-28,49% | 27,05% | -12,22%| 8,20% | 32,75% | -10,00% | 3,10%| 0,51%
DO11- E;r%?:g'iihﬁggo' et formation 953.495| 924.134| 981.795|1.056.504 | 1.120.838 | 1.258.012 | 1.318.311| -3,08% | 6,24%| 7.61%| 6,00%| 12,24%| 4,79% | 38,26% | 5,55%
DO 12 - Technologies et recherche 158.154| 152.982| 195.816| 219.035| 195.499| 204.297| 232.699| -3,27% | 28,00% | 11,86% |-10,75%| 4,50% | 13,90% | 47,13%| 6,65%
DO 13 - Ressources naturelles et environnement 147.060| 154.381| 150.013| 219.333| 165.617| 179.709| 177.583| 4,98% | -2,83% | 46,21% |-24,49%| 851%| -1,18%| 20,76%| 3,19%
DO 14 - Pouvoirs locaux 1.141.631 | 1.165.403 | 1.186.780 | 1.222.068 | 1.259.087 | 1.309.357 | 1.351.066 | 2,08% | 1,83%| 2,97%| 3,03%| 3,99%| 3,19%| 18,35%| 2,85%
DO 15 - Aménagement du territaire et logement 249.034| 252.164| 269.713| 526.040| 322.450| 327.328| 358.711| 1,26%| 6,96% | 95,04% |-38,70%| 151%| 9,59% | 44,04%| 6,27%
DO 16 - Relations extérieures 59.296| 61.312| 60.958| 59.458| 72.014| 76.972| 79.946| 3,40% | -0,58%| -2,46% | 21,12%| 6,88%| 3,86% | 34,82%| 5,11%
DO 17 - Action sociale et santé 530.554| 560.248| 586.987| 621.287| 662.182| 689.630| 729.904| 560%| 4,77%| 5,84%| 6,58%| 4,15%| 5,84% | 37.57%| 5,46%
DO 18 - Tourisme 53.007| 41.147| 45.469| 56.100| 41.750| 47.460| 53.222|-22,37% | 10,50% | 23,38% | -25,58% | 13,68% | 12,14%| 0,41%| 0,07%
DO 19 - Agriculture et milieu rural 88.721| 107.109| 115.930| 152.050| 153.069| 157.936| 161.578| 20,73% | 8,24%| 31,16% | 0,67%| 3,18%| 2,31%| 82,12%| 10,51%
DO 30 - Provisions interdépartementales pour la

programmation 2000-2006 des 41.663| 78.649| 32.354| 10.230| 26.351 0.408| 34.991| 88,77% | -58,86% | -68,38% | 157,59% | -64,30% | 271,93% | -16,02% | -2,87%

cofinancements européens
DO 31 - PrOV|S|orI1_ interdépartementale relative aux ) 80.407 47.777 ) ) ) ) -| -40,58% ) )

fonds d'impulsion économique et rural
DO 32 - Provisions interdépartementales pour la

programmation 2007-2013 des 10.000 - - - - - - - -

cofinancements européens
Chapitre Il — Dette 369.403| 406.757| 387.219| 363.946| 357.526| 261.560| 274.133| 10,11%| -4,80%| -6,01%| -1,76%| -26,84% | 4,81%|-25,79%| -4,85%
DO 40 - Finances 360.403| 406.757| 387.219| 363.946| 357.526| 261.560| 274.133| 10,11%| -4,80% | -6,01% | -1,76% | -26,84% | 4,81% |-2579% | -4,85%
Chiapitrellili= Mﬂ;f;;)‘:;' Equipement et des 998.909 | 1.009.147 | 1.044.875 | 1.058.541 | 1.086.051 | 1.165.313 | 1.169.032| 1,02%| 3,54%| 1,31%| 2,60%| 7,30%| 0,32%| 17,03%| 2,66%
DO 50 - Secrétariat général du M.E.T. 227.177| 266.665| 286.249| 2092543| 302.829| 336.193| 336.333| 17,38%| 7,34%| 2,20%| 3,52% | 11,02%| 0,04% | 48,05%| 6,76%
DO 51 - Réseau routier de la Région 219.264| 192.391| 196.040| 195.203| 194.402| 248.997| 241.097|-12,26%| 1,90% | -0,43%| -0,41% | 28,08%| -3,17% | 9,96%| 1,59%
DO 52 - Voies hydrauliques de la Région 67.402| 61.023| 61.237| 63.550| 60.466| 84.537| 85.175| -9,46%| 0,35%| 3,78% | -4,85%| 39,81%| 0,75%| 26,37% | 3,98%
DO 53 - Services techniques 113.719| 99.270| 90.482| 93.718| 91.271| 35.746| 28.034|-12,71%| -8,85%| 3,58% | -2,61% | -60,84% | -21,57% | -75,35% | -20,82%
DO 54 - Transports 371.347| 389.798| 410.867| 413527| 437.083| 459.840| 478.393| 4,97%| 541%| 0,65%| 5,70%| 521%| 4,03%| 28,83%| 4,31%
TOTAL 5.190.409 | 5.223.641 | 5.431.057 | 5.909.095 | 5.821.324 | 6.220.930 | 6.418.865 | 0,64%| 3,97%| 8,80%| -1,49%| 6,86% | 3,18%| 23,67%| 3,60%
Dont dépenses primaires 4.899.214 | 4.912.502 | 5.125.559 | 5.606.410 | 5.525.004 | 6.026.648 | 6.219.661 | 0,27%| 4,34%| 9,38%| -1,45%| 9,08%| 3,20%| 26,95%| 4,06%
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Tableau 33 : Evolution des dépenses de la Régionli@ane de 2001 a 2007, budgets ajustés (en milliE&JR constants)

MONTANTS ISSUS DES BUDGETS AJUSTES

TAUX DE CROISSANCE REELS

donts | apuste | ajosts | aoté | ajusts | ajueté | auste | 0201 | 0302 | 0403 | osio4 | 0605 | 07106 | o7ion |yolGl

Chapitre | — Ministére de la Région wallonne 3.822.007 |3.746.228 |3.872.852 |4.255.895 |4.040.142 [4.346.346 [4.430.340 | -1,99% | 3,38% | 9,89% | -507% | 7,58% | 1,93% | 15,91% | 2,49%
DO 01 - Parlement wallon 39.390 | 39.116 | 39.135| 41.008 | 38.880 | 39.417 | 40.281| -0,70% | 0,05% | 7,09% | -7,23% | 1,38% | 2,19% | 2,26% | 0,37%
DO 02 & 08 — Dépenses de cabinet 30972 | 31.130 | 31.047 | 30719 | 25581 | 25539 | 25549 | 051% | -0,27% | -1,06% |-16,72% | -0,16% | 0,04% |-17,51% | -3,16%
DO 09 - Services du Gouvernement wallon et 8.205 9.166 8.818 | 11.382 | 11.191| 12.953 | 13.472 | 11,71% | -3,80% | 29,08% | -1,68% | 15,74% | 4.01% | 64,18% | 8,61%

organismes non rattachés aux D.O.
DO 10 - Secrétariat général du MRW 320913 | 225.785 | 282.381 | 242779 | 255.561 | 333.277 | 294.586 |-29,64% | 25,07% |-14,02% | 5,26% | 30,41% |-11,61% | -8,20% | -1,42%
DO 11- E;r%?:giiihﬁggm et formation 953.495 | 909.206 | 950.833 |1.002.176 |1.034.401 |1.140.528 |1.173.818 | -4,64% | 4,58% | 5,40% | 3,22% | 10,26% | 2,92% | 23,11% | 3,53%
DO 12 - Technologies et recherche 158.154 | 150.511 | 189.641 | 207.772 | 180.422 | 185.218 | 207.194 | -4,83% | 26,00% | 9,56% |-13,16% | 2,66% | 11,87% | 31,01% | 4,60%
DO 13 - Ressources naturelles et environnement 147.060 | 151.887 | 145.282 | 208.054 | 152.845 | 162.926 | 158.119 | 3,28% | -4,35% | 43,21% |-26,54% | 6,60% | -2,95% | 7.52% | 1,22%
DO 14 - Pouvoirs locaux 1.141.631 |1.146.577 |1.149.354 |1.150.226 |1.161.988 |1.187.078 |1.202.983 | 0,43% | 0,24% | 0,86% | 0,24% | 2,16% | 1,34% | 5,37% | 0,88%
DO 15 - Aménagement du territoire et logement 249.034 | 248.091 | 261.207 | 498.990 | 297.583 | 296.759 | 319.395 | -0,38% | 5,29% | 91,03% |-40,36% | -0,28% | 7.63% | 28,25% | 4,23%
DO 16 - Relations extérieures 50.206 | 60.322 | 59.036 | 56.401| 66.460 | 69.784 | 71.184 | 1,73% | -2,13% | -4,46% | 17,84% | 5,00% | 2,01% | 20,05% | 3,09%
DO 17 - Action sociale et santé 530.554 | 551.198 | 568.476 | 580.339 | 611.116 | 625.226 | 649.903 | 3,89% | 3,13% | 3,67% | 3,70% | 2,31% | 3,95% | 22,50% | 3,44%
DO 18 - Tourisme 53.007 | 40.482 | 44.035| 53.215| 38530 | 43.028 | 47.389 |-23,63% | 8,78% | 20,85% |-27,60% | 11,67% | 10,13% |-10,60% | -1,85%
DO 19 - Agriculture et milieu rural 88.721 | 105.379 | 112.274 | 144231 | 141.265 | 143.187 | 143.868 | 18,78% | 6,54% | 28,46% | -2,06% | 1,36% | 0,48% | 62,16% | 8,39%
DO 30 - Provisions interdépartementales pour la

programmation 2000-2006 des 41663 | 77.379| 31.334 9.704 | 24.319 8.529 | 31.156 | 85,72% |-59,51% |-69,03% |150,61% |-64,93% |265,28% |-2522% | -4,73%

cofinancements' européens _
o rovsen mapaenenae oo || mee| wso| | || [ |aes| |
DO 32 - Provisions interdépartementales pour la

programmation 2007-2013 des - - - - - - 8.904 - - - - - - - -

cofinancements européens
Chapitre Il — Dette 360.403 | 400.186 | 375.008 | 345.231 | 320.954 | 237.133 | 244.087 | 8,33% | -6,29% | -7,94% | -4,43% |-28,13% | 2,93% |-33,92% | -6,67%
DO 40 - Finances 360.403 | 400.186 | 375.008 | 345.231 | 329.954 | 237.133 | 244.087 | 8,33% | -6,29% | -7,94% | -4,43% |-28,13% | 2,93% |-33,92% | -6,67%
el = MiT”ri;;éSrso‘:;"Eq“ipemem el ol 998.909 | 992.845 |1.011.924 |1.004.108 |1.002.296 |1.056.486 |1.040.901 | -0,61% | 1,92% | -0,77% | -0,18% | 5.41% | -1,48% | 4,20% | 0,69%
DO 50 - Secrétariat général du M.E.T. 227177 | 262.357 | 277.222 | 277.500 | 279.475 | 304.796 | 299.469 | 15,49% | 567% | 0,10% | 0,71% | 9,06% | -1,75% | 31,82% | 4,71%
DO 51 - Réseau routier de la Région 210264 | 189.283 | 189.858 | 185.165 | 179.410 | 225743 | 214.672 |-13,67% | 0,30% | -2,47% | -3,11% | 25,83% | -4,90% | -2,09% | -0,35%
DO 52 - Voies hydrauliques de la Région 67.402 | 60.037 | 59.306 | 60.282 | 55.803| 76.642| 75.839 [-10,93% | -1,22% | 1,65% | -7,43% | 37,34% | -1,05% | 12,52% | 1,99%
DO 53 - Services techniques 113.719 | 97.666 | 87.629 | 88.899 | 84.232 | 32.408 | 24.961 |-14,12% |-10,28% | 1,45% | -5,25% |-61,53% |-22,98% |-78,05% |-22,33%
DO 54 - Transports 371.347 | 383501 | 397.910 | 392.262 | 403.376 | 416.896 | 425.959 | 3,27% | 3,76% | -1,42% | 2,83% | 3,35% | 2,17% | 14,71% | 2,31%
TOTAL 5.190.409 |5.139.259 |5.259.784 |5.605.234 |5.372.393 |5.630.965 |5.715.327 | -0,99% | 2,35% | 6,57% | -4,15% | 4,98% | 1,34% | 10,11% | 1,62%
Dont dépenses primaires 4.899.214 |4.833.147 |4.963.920 |5.318.114 |5.099.007 |5.463.827 |5.537.957 | -1,35% | 2,71% | 7,14% | -4,12% | 7,15% | 1,36% | 13,04% | 2,06%

Sources : Budgets généraux des dépenses de |lanRétdjionne et calculs CERPE.
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Tableau 34 : Evolution des recettes de la Région Wianne de 2001 a 2007, budgets ajustés (en milliE&JR courants)

MONTANTS ISSUS DES BUDGETS AJUSTES

TAUX DE CROISSANCE NOMINAUX

osté | cjumts | ojmts | ajme | aus | auste | auee | OZO1 | 0302 | 0403 | 05004 | 06i05 | 0706 | o7ior |0
Transferts du Pouvoir fédéral 3.763.869 | 2.819.948 | 2.971.494| 3.069.441| 3.198.815| 3.250.969 | 3.501.974| -25,08% | 5,37%| 3,30%| 4,21%| 1,63%| 7,72%| -6,96%| -1,19%
Dotation IPP 3.609.528 | 2.642.374| 2.789.259| 2.867.016 | 2.996.250 | 3.068.734 | 3.319.739| -26,79% | 5,56% | 2,79% | 4,51%| 2,42%| 8,18%| -8,03%| -1,39%
Droit de tirage sur le MET 154.341| 177.574| 182.235| 182.235| 182.235| 182.235| 182.235| 15,05%| 2,62%| 0,00%| 0,00%| 0,00%| 0,00% | 18,07%| 2,81%
Recettes liées a la DLU - - - 20.190 20.330 0 0 - - -|  0,69% |-100,00% - - -
Moyens issus du niveau régional 938.837 | 1.609.140| 1.704.299 | 2.130.623 | 1.914.186| 2.305.453 | 2.374.942| 71,40%| 591%| 2501% | -10,16% | 20,44%| 3,01% | 152,97%| 16,73%
Impéts régionaux 511.080 | 1.394.024 | 1.481.949| 1.613.755| 1.721.713| 2.026.317 | 2.180.867 | 172,76% | 6,31%| 8,89% | 6,69%| 17,69%| 7,63% | 326,72% | 27,36%
Taxes pergues par la RW 58.208 54.264 36.918| 101.078 44.933 38.821 37.549| -6,78% | -31,97% | 173,79% | -55,55% | -13,60% | -3,28% | -35,49% | -7,05%
Autres recettes départementales 352.946| 133.580| 150.282| 374.538| 125577| 132502| 139.904 | -62,15% | 12,50% | 149,22% | -66,47% | 551%| 5,59% | -60,36% | -14,29%
Autres recettes de capital 16.604 27.272 35.150 41.252 21.963| 107.813 16.622 | 64,25%| 28,89% | 17,36% | -46,76% | 390,88% | -84,58% | 0,11%| 0,02%
Transferts de la Communauté francaise 301.240| 291.346| 272.729| 275.871| 282.999| 292.434| 294.484| -3,28%| -6,39%| 1,15%| 2,58%| 3,33%| 0,70% | -2,24%| -0,38%
Dotation de la Communauté francaise 301.240| 291.346| 268.114| 270.612| 278.414| 287.856| 289.580| -3,28%| -7,97%| 0,93%| 2,88%| 3,39%| 0,60% | -3,87%| -0,66%
Fonds budgétaire en matiere de Loterie - - 4.615 5.259 4.585 4.578 4.904 - - 13,95% | -12,82% -0,15% 7,12% - -
Recettes totales 5.003.946 | 4.720.434| 4.948.522| 5.475.935| 5.396.000 | 5.848.856 | 6.171.400| -5,67% | 4,83%| 10,66%| -1,46%| 8,39%| 551%| 23,33%| 3,56%

Sources : Budgets des voies et moyens de la Régitanne et calculs CERPE.
Tableau 35 : Evolution des recettes de la Région Wanne de 2001 a 2007, budgets ajustés (en millidE&)R constants)
MONTANTS ISSUS DES BUDGETS AJUSTES TAUX DE CROISSANCE REELS

] B X m ] 20T 2T | oaos | owe | owes | osos | ooos | omos | omor |90
Transferts du Pouvoir fédéral 3.763.869 | 2.774.395 | 2.877.785 | 2.911.602 | 2.952.127 | 2.947.365 | 3.118.141 | -26,29% | 3,73% | 1,18% | 1,39% | -0,16% | 5,79% | -17,16% | -3,09%
Dotation IPP 3.609.528 | 2.599.690 | 2.701.297 | 2.719.587 | 2.765.184 | 2.782.149 | 2.955.880 | -27,98% | 3,91% | 0,68% | 1,68% | 0,61% | 6,24% | -18,11% | -3,27%
Droit de tirage sur le MET 154,341 | 174706 | 176.488 | 172.864 | 168.181 | 165216 | 162.261 | 13,19% | 1,02% | -2,05% | -2,71% | -1,76% | -1,79% | 513% | 0,84%
Recettes liées & la DLU 0 0 0 19.152 18.762 0 0 - - -| -2,03% |-100,00% - - -
Moyens issus du niveau régional 938.837 | 1.583.146 | 1.650.552 | 2.021.061 | 1.766.567 | 2.090.150 | 2.114.637 | 68,63% | 4,26% | 22,45% | -12,59% | 18,32% | 1,17% |125,24% | 14,49%
Impéts régionaux 511.080 | 1.371.505 | 1.435.214 | 1.530.772 | 1.588.937 | 1.837.082 | 1.941.834 |168,35% | 4,65% | 6,66% | 3,80% | 1562% | 5,70% |279,95% | 24,92%
Taxes pergues par la RW 58.208 53.387 35.754 95.880 41.468 35.196 33.433 | -8,28% | -33,03% |168,17% | -56,75% | -15,13% | -5,01% | -42,56% | -8,83%
Autres recettes départementales 352.946 | 131.422 | 145543 | 355278 | 115893 | 120.128 | 124.570 | -62,76% | 10,74% |144,11% | -67,38% | 3,65% | 3,70% | -64,71% | -15,93%
Autres recettes de capital 16.604 26.831 34.042 39.131 20.269 97.744 14.800 | 61,60% | 26,87% | 14,95% | -48,20% |382,23% | -84,86% | -10,86% | -1,90%
Transferts de la Communauté francaise 301.240 | 286.640 | 264.128 | 261.685 | 261.175| 265.124 | 262.207 | -4,85% | -7,85% | -0,93% | -0,20% | 151% | -1,10% | -12,96% | -2,29%
Dotation de la Communauté francaise 301.240 | 286.640 | 259.659 | 256.696 | 256.943 | 260.973 | 257.841 | -4,85% | -9,41% | -1,14% | 0,10% | 157% | -1,20% | -14,41% | -2,56%
Fonds budgétaire en matiéere de Loterie 0 0 4.469 4,989 4,231 4.150 4.366 - - | 11,61% | -15,18% -1,91% 5,21% - -
Recettes totales 5.003.946 | 4.644.181 | 4.792.466 | 5.194.348 | 4.979.869 | 5.302.639 | 5.494.986 | -7,19% | 3,19% | 8,39% | -4,13% | 6,48% | 3,63% | 9,81% | 1,57%
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Tableau 36 : Evolution des dépenses de la Régionlisane de 2001 a 2006, réalisations (en milliers BRJcourants)

MONTANTS REALISES TAUX DE REALISATION PAR RAPPORT A U BUDGET INITIAL

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2001 2002 2003 2004 2005 2006 | Moy.
Chapitre 1 - MRW 3.633.199 | 3.683.131 | 3.894.162 | 4.242.285 | 4.214.668 | 4.545.995 | 95,98% | 94,11% | 97,48% |[102,75% | 95,48% | 95,51% | 96,88%
Chapitre 2 - Dette 355.777 381.068 370.255 351.252 350.645 224.687 | 92,86% | 98,27% | 98,05% | 90,51% | 98,03% | 87,28% | 94,17%
Chapitre 3 - MET 947.794 986.852 | 1.037.174 | 1.047.757 | 1.066.701 | 1.129.982 | 97,27% | 98,56% |100,77% | 99,84% |100,91% |102,10% | 99,91%
Dépenses totales 4.936.770 | 5.051.051 | 5.301.591 | 5.641.294 | 5.632.014 | 5.900.664 | 95,99% | 95,25% | 98,15% |101,35% | 96,62% | 96,35% | 97,29%
Charges d'amortissement 95.937 99.100 100.000 107.700 104.800 6.400 | 92,47% | 90,92% | 99,89% | 97,89% | 99,47% |104,59% | 97,54%
Charges d'intéréts 179.966 187.200 202.700 186.100 188.700 162.500 | 89,94% | 92,79% |107,24% | 97,40% | 98,87% | 86,28% | 95,42%
Dépenses primaires 4.660.867 | 4.764.751 | 4.998.891 | 5.347.494 | 5.338.514 | 5.731.764 | 96,32% | 95,45% | 97,78% |101,56% | 96,49% | 96,66% | 97,38%

Sources : Préfigurations des résultats de la Régatlanne (Cour des Comptes) et calculs CERPE.

Tableau 37 : Evolution des recettes de la Région Wanne de 2001 a 2006, réalisations (en milliers BJcourants)

MONTANTS REALISES TAUX DE REALISATION PAR RAPPORT A U BUDGET INITIAL

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2001 2002 2003 2004 2005 2006 | Moy.
Recettes fiscales (1) 630.713 | 1.500.454 | 1.596.867 | 1.721.953 | 1.858.668 | 2.040.112 |110,64% | 97,73% | 105,14% |103,13% | 108,28% | 102,38% |104,55%
Impots régionaux 501.382 | 1.381.367 | 1.488.725 | 1.647.149 | 1.809.488 | 1.996.928 | 98,19% | 93,03% |100,46% |105,16% |108,23% |102,22% |101,21%
Taxes régionales (dont affectées) 129.331 119.087 108.142 74.804 49.180 43.184 | 217,46% |235,92% |292,92% | 72,38% |110,14% |110,47% |173,22%
Recettes non fiscales (2) 4.406.656 | 3.352.987 | 3.436.228 | 3.688.663 | 3.564.624 | 3.843.864 |102,58% | 95,32% | 99,80% |104,61% | 98,76% | 101,04% |100,35%
Impdt conjoint (IPP) 3.609.503 | 2.645.127 | 2.804.983 | 2.867.016 | 2.996.365 | 3.069.176 |101,60% | 96,19% | 99,87% | 98,91% | 99,26% | 98,52% | 99,06%
Droit de tirage 154.348 162.799 197.049 182.249 136.687 227.811 {100,00% | 91,68% |108,13% |100,01% | 75,01% |125,01% | 99,97%
Moyens transférés de la CF 301.292 291.081 268.097 270.612 278.415 287.857 (100,18% |100,17% |100,19% | 99,77% |100,02% | 97,64% | 99,66%
Autres recettes 341.513 253.980 166.099 368.786 153.157 259.020 [118,56% | 84,83% | 89,96% |211,92% |117,47% |122,19% |124,16%
Recettes courantes et de capital (3)=(1)+(2) 5.037.369 | 4.853.441 | 5.033.095 | 5.410.616 | 5.423.292 | 5.883.976 | 103,52% | 96,05% |101,43% |104,13% |101,83% |101,50% |101,41%
Produit d'emprunts (4) 95.937 295.468 226.461 110.105 - - | 38,37% [119,23% | 121,69% - - - -
Recettes totales (5)=(3)+(4) 5.133.306 | 5.148.909 | 5.259.556 | 5.520.721 | 5.423.292 | 5.883.976 |100,34% | 97,14% |102,17% |106,25% |101,83% |101,50% |101,54%

Sources : Préfigurations des résultats de la Régadlanne (Cour des Comptes) et calculs CERPE.
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V. Les hypothéses de projection des recettes et de s dépenses de la Région
wallonne de 2009 a 2018

IV.1. Les paramétres macroéconomiques et démograph iques

Quatre parameétres macroéconomiques interviennemtlpaéalisation des projections : le taux
de fluctuation de l'indice des prix a la consomamatile taux de fluctuation de lindice des prix
« santé », le taux d’intérét nominal a long termenthrché ainsi que le taux de croissance réelle du
Produit Intérieur Brut a prix constants (P.I.B. Iyée&en effet, rappelons que depuis 2006 les
gouvernements fédéral, communautaires et régiooaugécidé de se référer acimissance réelle du
P.1.B. plutét gu'a celle du R.N.B, sans pour autant que la L.S.F. ne soit encoréfigmd

Les valeurs de ces parametres pour les annéesaZZBB sont les suivantes :

Tableau 38. Paramétres macroéconomiques (en %)

Indice des prix a la Indice "santé" * Croissance réelle Taux d’intérét
consommation du PIB
2008 3,820% 3,820% 1,677% 4,034%
2009 1,920% 1,920% 1,666% 3,840%
2010 1,890% 1,890% 2,394% 4,304%
2011 1,850% 1,850% 2,255% 4,579%
2012 1,900% 1,900% 2,146% 4,701%
2013 1,940% 1,940% 2,051% 4,693%
2014 1,897% 1,897% 2,151% 4,569%
2015 1,897% 1,897% 2,151% 4,569%
2016 1,897% 1,897% 2,151% 4,569%
2017 1,897% 1,897% 2,151% 4,569%
2018 1,897% 1,897% 2,151% 4,569%

* 'indice « santé » est utilisé pour estimer I'utmn des dépenses de personnel. Dans le
simulateur budgétaire, il est supposé identigtindide des prix a la consommation.

Sources : Bureau fédéral du Plan et calculs CERPE.

Ces chiffres proviennent du module macroéconomiguemun développé par le CERPE.

De 2008 & 2013, le module reprend les estimatiabiées par le Bureau fédéral du Plan dans
les Perspectives économiques 2008-2@di 2008). A partir de 2014, les résultats isdasdites
Perspectivessont prolongés au sein du module macroéconomiqueorespondent au taux de
croissance moyen des années 2011-2013.

Outre les quatre parametres repris au tableaussibdele simulateur fait également intervenir
le produit de I'lmp6t des Personnes Physiques (lIBBalisé en Région wallonne, en Région de
Bruxelles-Capitale et en Région flamande. Ces kb proviennent elles aussi du module
macroéconomique du CERPE qui s’appuie sur lesrekifpubliés dans le Budget des Voies et
Moyens de I'Etat fédéral par le Service d’EtudesdetDocumentation (SED) du Service Public
Fédéral des Finances. Ces chiffres sont employé$Hiat fédéral pour calculer les montants des
recettes institutionnelles versées aux Entitésré&ae(parties attribuées du produit de I'lPP etade
TVA).
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Le cadre démographique général est défini parPespectives de population 2007-2060
publiées conjointement par la Direction GénéralatiStque et Information Economique (DG SIE,
anciennement I'Institut national de Statistiquetspar le Bureau Fédéral du Plan en mai 280Bes
perspectives nous fournissent I'évolution de laydaion régionale wallonne, bruxelloise et flamande
ainsi que I'évolution de la population communawajermanophone, selon les ages et le*8exe

% Ces nouvelles perspectives sont basées sur l#atiopwobservée au ler janvier 2007.
% Les chiffres de population régionale intervienrgants le calcul de I'intervention de solidaritéimadle.
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IV. 2. Les recettes de la Région wallonne de 2009 a 2018

Au sein des recettes de I'Entité, nous opéronditsctions suivantes :
- les transferts en provenance de I'Etat fédéral cave

= |a dotation I.P.P. ;
» l'intervention de solidarité ;
* |les moyens issus du transfert de quatre nouvediepétences
(suite aux accords du Lambermont en 2001) ;
= |e droit de tirage sur le budget du Ministere d@ariploi et du Travail ;

- les moyens issus du niveau régional, c'est-a-dire :

* |les impbts régionaux ;
» |es taxes, redevances et autres recettes coursdrtesapital ;

- les transferts en provenance de la Communauté diaega savoir :
* |la dotation de la Communauté francaise ;

» |le Fonds budgétaire en matiere de Loterie.

Ci-dessous, nous reprenons un a un ces différeayems de la Région wallonne et nous
précisons les hypotheses de projection retenuesleamulateur.

IV.2.1. Les transferts en provenance de I'Etat fédéral

(1) La dotation I.P.P. hors intervention de solidarité

La dotation I.P.P. — hors intervention de solidaritest calculée en deux temps : I'estimation,
d’'une part, des montants attribués conformémetara33 de la Loi Spéciale de Financement (L.S.F.)
et, d'autre part, du terme négatif prévu a I'aBbis.

a. Les montants attribués selon I'art.33 de la L.S.F.

Tout d’abord la dotation I.P.P. est évaluée confamant a la L.S.F. du 16 janvier 1989
modifiée par la L.S.F. du 16 juillet 1993. Seloart:33, 81 et 2, la dotation globale versée aux
Régions évolue en fonction du taux de croissandéndiice moyen des prix a la consommation et du
taux de croissance réelle du R.N.B. (P.I.B. a pdei2006) ; cette dotation globale est alors gada
entre les Régions en vertu du principe du justaurét

Pour rappel, comme les parametres de croissanigtitlésont connus depuis 2006 pour les
années 1993 a 2004, nous ne réexaminons plus dnisge de I'article 33, paragraphe 2bis

“0 Selon ce principe, la dotation versée & une esstéfonction de la part relative de cette dernigaas le
produit de I'l.P.P. national.

*L Pour rappel, I'article 33 §2bis prévoit un rechlbel la dotation I.P.P. pour 'année 2005 dansieparticulier ou
la croissance annuelle moyenne du R.N.B. est efégia 2% sur la période 1993-2004. Rappelonsagmaske en
ceuvre de ce mécanisme a engendré des effets ppsitif la Région wallonne puisque les partiesbaties du
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b. Le terme négatif selon I'art.33bis

La deuxiéme étape du calcul consiste a estimeerlmet négatif tel que le précise la Loi
spéciale du 13 juillet 2001 (art.33bis, 81). Cenemégatif correspond a une réduction annuell@de |
dotation I.P.P. régionale ; il permet de compefsgerte de moyens subie par le Pouvoir fédérs sui
a I'élargissement de I'autonomie fiscale accordée Régions. Pour les années de projection, nous
partons des recettes régionales moyennes de 1000,e2 2001 des nouveaux impdts, exprimées en
prix de 2002. Ensuite, nous adaptons annuellememntecettes a l'inflation et a 91% de la croissance
du R.N.B. (P.1.B. & partir de 2008)

Le tableau suivant reprend les deux étapes dulc&appelons gu’il s’agit uniguement des
montants de la dotation I.P.P. au sens strictt{-&@bre sans l'intervention de solidarité (abordée
point suivant) et sans les moyens attribués parélééral suite a la régionalisation de plusieurs
compétences (étudiés au point 3).

Tableau 39. Estimation de la dotation I.P.P. de IRégion wallonne (en milliers EUR)

Dotatio’n I.P._P. avant Terme négatif Dotatiop I.P._P. aprés

réduction réduction
2009 3.787.208 1.152.601 2.634.607
2010 3.945.222 1.194.386 2.750.836
2011 4.105.471 1.236.086 2.869.385
2012 4.269.095 1.278.979 2.990.116
2013 4.435.288 1.323.065 3.112.223
2014 4.610.273 1.369.137 3.241.136
2015 4.792.913 1.416.900 3.376.014
2016 4.983.234 1.466.416 3.516.819
2017 5.181.259 1.517.752 3.663.507
2018 5.387.443 1.570.977 3.816.466

Source : calculs CERPE.

(2) L’intervention de solidarité

L'intervention de solidarité nationale (art.48 dell.S.F.) correspond a un montant de 468
francs belges indexés par habitant et par pourgerd&cart négatif entre le rendement de I'l.LP&. p
habitant au niveau régional et le rendement de.Pl. par habitant au niveau du Royaume.

(3) Les moyens issus du transfert de quatre nouvellesmpétences

Suite a la régionalisation des lois communale evipciale, de I'agriculture et de la péche
maritime, des établissements scientifiques et désemtions de recherche scientifique relatives a
I'agriculture et, enfin, du commerce extérieuredt prévu que le Pouvoir fédéral verse des moyens
supplémentaires aux Régions.

produit de I'l.P.P. sont supérieures a ce quedbtiendrait en I'absence de ce mécanisme.
2 A 'exception des recettes moyennes de la redeveattio-télévision qui sont simplement liées lkition sur la
période de projection.
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Comme nous l'avons déja signalé lors de la desonte la situation d’amorcage, les moyens
en provenance du Fédéral pour financer ces nosvetlmpétences sont inclus dans le montant de la
dotation I.P.P2,

Dans notre projection, nous distinguons toutefad@s enoyens et estimons les recettes
attribuées a la Région wallonne conformément augamémes de financement stipulés dans la Loi
spéciale du 13 juillet 2001 (articles 35quater,u8bquies, 35sexies et 35septies), en nous référant
parameétres macroéconomiques repris au Tableau 38.

Pour I'agriculture et les établissements scieniiig} les montants octroyés en 2002 a la
Région wallonne sont spécifiés dans la Loi spéd®ilede I'article 35quater et 35 quinquies). A part
de 2003, ces montants sont adaptés au taux dadtiart de I'indice des prix a la consommation ainsi
gu’a la croissance réelle du R.N.B (P.I.B. a pai¢ir2006).

En ce qui concerne la régionalisation du commerggrieur, un montant global de
14.873.611,49 EUR a été attribué a I'ensemble dggoRs en 2002. Il a été réparti selon la clé I.P.P
A partir de 2003, nous adaptons le montant natidedlannée précédente au taux de fluctuation de
l'indice des prix a la consommation ainsi qu'a I@issance réelle du R.N.B. (P.l.B. & partir de
2006) et nous le répartissons entre les Régions $lclé 1.P.P., conformément a I'article 35sexies
la Loi spéciale.

Enfin, pour la régionalisation des lois communalepmvinciale, la Loi spéciale fixe un
montant total de 6.114.434,94 EUR a verser a lmibrde des Régions en 2002. Dés 2003, ce montant
est adapté a l'indice des prix a la consommatiosiaju’a la croissance réelle du R.N.B. de I'année
concernée (croissance réelle du P.I1.B. a parti2@#5). Ce montant total est réparti chaque année
entre les Régions en fonction de leur part dasshame des éléments suivants :

- les dotations I.P.P. (avant la réduction compeirgatte la régionalisation de nouveaux
impots) ;

- les interventions de solidarité nationale ;

— les droits de tirage sur le budget du Ministereéfadde I'Emploi et du Travail ;

- les moyens versés suite a la régionalisation depétences en matiere d’agriculture et de
péche maritime, d’établissements scientifiqueseesubventions scientifiques relatives a
I'agriculture et de commerce extérieur.

Nous reprenons notre estimation de ces recettedlau suivant.

“3 Signalons que dans le Tableau 54 de la partieel¢edrapport, consacrée & notre simulation, nquemens le
montant de la dotation IPP hors transferts de ctenpés et distinguons donc le montant attaché &raesferts
dans un poste distinct (aussi bien pour 2008 quelps années suivantes).
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Tableau 40. Estimation des moyens issus du transfate nouvelles compétences (en milliers EUR)

Lois provinciale ,’;\griculturg_et Etablissements Com'm_erce Total

et communale péche maritime scientifiques extérieur
2009 2.602 17.609 25.527 5.552 51.290
2010 2.706 18.371 26.632 5.784 53.493
2011 2.810 19.133 27.736 6.019 55.698
2012 2.917 19.915 28.870 6.259 57.960
2013 3.027 20.718 30.033 6.502 60.280
2014 3.143 21.565 31.261 6.759 62.728
2015 3.265 22.446 32.539 7.026 65.276
2016 3.391 23.364 33.869 7.305 67.929
2017 3.522 24.319 35.254 7.595 70.690
2018 3.659 25.313 36.695 7.897 73.565

Source : calculs CERPE.

(4) Le droit de tirage sur le budget du Ministere de IEmploi et du Travail

Les trois Régions disposent de ce droit de tirageles budget du M.E.T. dans le cadre de
programmes de remise au travail de chdmeurs.

La loi spéciale du 8 aolt 1980 de réformes ingbitunelles prévoit en effet que pour chaque
chémeur complet indemnisé (ou chaque personne iEsipar ou en vertu de la loi) placé — dans le
cadre d’'un contrat de travail — dans un programeneechise au travail, I'autorité nationale octromeu
intervention financiére dont le montant est fixé paété royal délibéré en Conseil des Ministres.

L’enveloppe globale des droits de tirage est fixdpuellement en concertation avec l'autorité
nationale et les autorités régionales. Le montagtedixé par arrété royal en 2002 a 182.235 millie
EUR et n'a pas été revu depuis. Pour la projections retenons ce méme montant et le maintenons
constant en terme nominal.

IV.2.2. Les moyens issus du niveau régional

(1) Les impbdts régionaux

Conformément a la Loi spéciale du 13 juillet 20@bus retrouvons désormais dans cette
rubrique les impdts suivants :

— lataxe sur les jeux et paris ;

— lataxe sur les appareils automatiques de divertisst ;

— lataxe d'ouverture des débits de boissons ferregnté

- les droits de succession et de mutation par déces ;

- le précompte immobilier ;

— les droits d’enregistrement sur transmissionsra tinéreux de biens immeubles situés en
Belgique ;

— lataxe de circulation sur les véhicules automshile

- la taxe de mise en circulation ;

— l'eurovignette ;

— les droits d'enregistrement sur la constitutiomel'tnypotheque sur un bien immeuble
situé en Belgique ;
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- les droits d'enregistrement sur les partages [sttimux de biens immeubles situés en
Belgique, les cessions a titre onéreux, entre apopataires, de parties indivises (et
les conversions prévues art.745 quater et quingqois civil) ;

— les droits d'enregistrement sur donations entsedéfbiens meubles ou immeubles ;
- laredevance radio et télévision.

Depuis plusieurs années, nous supposions que deipes ces différents impots évoluait en
fonction de l'indice des prix a la consommatiordetla croissance réelle du P.I.B. a concurrence de
100%.

Cette année, nous conservons cette hypothesmis pour les droits d'enregistrement sur
les transmissions a titre onéreux de biens immeuldainsi que les droits d’enregistrement sur les
hypotheques et partagesjue nous lions uniquement a I'indice des prix adasommation. En effet,
la tendance a la hausse de ces imp0ts régionatksel des biens immobiliers devrait s’estomper au
cours des prochaines années.

Au budget, nous trouvons également un poste iétituintéréts et amendes sur imp6ts
régionaux » qui se rapporte aux recettes provedestintéréts de retard, de la charge des intéréts
moratoires ainsi que de l'attribution des amendsesales sur les impots régionaux. Pour la projactio
nous effectuons une indexation du montant prévu po08.

Notons que, dans nos projections, nous ne tenasgrapte des modifications de la fiscalité
wallonne qui sont annoncées mais qui n'ont pasrentt@ votées.

Tableau 41. Estimation des recettes générées pas ienpots régionaux (en milliers EUR)

Impots régionaux  Intéréts et amendes Total
2009 2.347.484 18.249 2.365.733
2010 2.425.227 18.594 2.443.820
2011 2.502.875 18.938 2.521.813
2012 2.582.946 19.297 2.602.244
2013 2.665.411 19.672 2.685.083
2014 2.751.244 20.045 2.771.289
2015 2.840.147 20.425 2.860.572
2016 2.932.238 20.813 2.953.050
2017 3.027.637 21.207 3.048.845
2018 3.126.473 21.610 3.148.082

Source : calculs CERPE.

(2) Les taxes et redevances, les autres recettes couemet de capital

En ce qui concerne les taxes et autres recettemrtes et de capital, nous partons des
montants figurant au budget initial de 2008 et sspps qu'ils évoluent en fonction d’une simple
indexation. Notons cependant une exception conoeltadlocation de base consacrée a la vente des
actions Arcelor (Titre 1l, secteur Ill, Division L1En effet, les deux opérations de vente d’actions
ayant eu lieu, nous mettons ce poste a zéro paupmjections.
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IV. 2. 3. Les transferts de la Communauté francaise
(1) La dotation de la Communauté francaise

L'évolution de la dotation de la Communauté frapeaést déterminée au sein du module
« QUENTIN », en application des différents calculs prévussdas accords de la Saint Quentin.

Depuis 2000, nous tenons compte d’'un effort suppidaire fourni par la Région wallonne a
concurrence de 59.494,5 milliers de EUR (soit 2jiards de BEF). Cet engagement durable se
traduit par une réduction de la dotation que la @omauté francaise Iui transféte

Signalons qu’a I'occasion des accords intrafranooph de Val Duchesse (juin 2001), la Région
wallonne s’est & nouveau engagée (tout comme laflCacfournir une aide complémentaire a la
Communauté francaise. Celle-ci se traduit par unéifination de la valeur du coefficient multiplieair
de l'effort supplémentaire fourni depuis 2000. Ajrde 1, ce curseur est passé a 1,375 en 200& Il e
descendu a 1,34375 en 2006, puis a 1,31250 en @00dut désormais 1,250 en 2008. Il devrait
continuer a baisser progressivement pour redeggalra 1 en 2010.

Dans le tableau suivant, nous reprenons notre loddcla dotation versée par la Communauté
francaise a la Région.

Tableau 42 : La dotation versée par la Communauté&dncaise a la Région wallonne (en milliers EUR)

Effort lié a I'accord Effort lié a Val

Dotatlo?ll)nltlale de 2000 Duchesse Dog;uin(g)fffc(té\)/e
(@) (©)
2009 406.108 71.591 9.916 324.602
2010 412.237 73.819 - 338.418
2011 418.350 75.185 - 343.165
2012 424.745 76.614 - 348.131
2013 431.398 78.100 - 353.298
2014 438.028 79.581 - 358.447
2015 444.785 81.091 - 363.694
2016 451.669 82.629 - 369.041
2017 458.684 84.196 - 374.489
2018 465.832 85.793 - 380.040
Sources : Accords intrafrancophones de 2000, aeder®al Duchesse (juin 2001) et calculs
CERPE.

(2) Le Fonds budgétaire en matiére de Loterie

Ce poste reprend des moyens de la Loterie Natiapaleont rétrocédés par la Communauté
frangaise a I'Entité wallonne. L’application dertiale 62bis de la L.S.F. du 13/07/2001 — qui pitvo
le versement d'une partie du bénéfice (27,44%)adkdterie Nationale aux trois Communautés du
Royaume — a en effet débouché sur une conventitne &s gouvernements de la Communauté
francaise, de la Région wallonne et de la CocdbrSeette convention, une part de 19,85643165 %

e

de I'enveloppe de la Communauté francaise estaétiée a la Région wallorifie

4 A noter que la Cocof fournit également un effopémentaire de 19.831,5 milliers de EUR depu@)20
“5 Toujours selon cette convention, une part de %6f I'enveloppe francophone est rétrocédée adafCo
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Dans le simulateur, pour projeter les recettes conamtaires issues du bénéfice de la Loterie,
nous partons de la derniere observation disporibleénéfice total, soit 225.300 milliers EUR pour
'année 2007 (répartition provisoire, M.B.28/03/Z)@ue nous faisons évoluer en fonction du taux de
croissance de I'indice moyen des prix a la consotiomales 2008. Chaque année, nous répartissons
alors le bénéfice total estimé de la Loterie Natleren appliquant les régles déterminées par la Loi
Spéciale du 13 juillet 2001: 0,8418% du montanicudé est attribué a la Communauté
germanophone et le solde est partagé entre la Coautifrancaise et la Communauté flamande en
fonction de leur part respective dans le montarall igue leur verse I'Etat fédéral au titre de @arti
attribuées du produit de la TVA et de I'lPP.

Ensuite, pour estimer les moyens rétrocédés patdamunauté francaise a la Région
wallonne, nous retenons une part de 19,8564316& #wahtant obtenu par la Communauté francaise
selon le calcul prévu dans la L.S.F.

Enfin, signalons que les recettes de ce fondsdastinées a assurer la subvention d’'une série de
matiéres régionalisées suite aux accords de ld Qaientin et précédemment soutenues par la Loterie
Nationale. Nous supposons alors qu’'un montant igieatest pris en considération dans le budget
général des dépenses, comme c'est le cas au bROQ8tinitial. Nous en reparlerons lors de la
présentation des hypothéses de projection des sEpparticulieres (section 111.3.2).

Tableau 43. Estimation des recettes du Fonds budgéte en matiere de Loterie (en milliers EUR)

Fonds Loterie
2009 5.155
2010 5.237
2011 5.315
2012 5.396
2013 5.493
2014 5.588
2015 5.682
2016 5.777
2017 5.871
2018 5.965

Source : calculs CERPE.
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IV. 3. Les dépenses de la Région wallonne de 2009a 2018

Dans le modéle, plusieurs catégories de dépensgsdsbinguées : les dépenses primaires
ordinaires, les dépenses primaires particulieesscharges d’intérét de la dette indirecte, dirette
reprise ainsi que les amortissements. Reprenongueheatégorie et précisons les hypothéses de
projection que nous retenons.

IV.3.1. Les dépenses primaires ordinaires

Cette catégorie comprend I'ensemble des créditdépenses qui ne sont ni des dépenses
primaires particulieres, ni des charges liées afted directe et indirecte.

Dans notre simulation de référence, nous suppogoascesdépenses primaires ordinaires
évoluent en fonction de lindice des prix a la comsnmation. Ainsi, nous nous basons sur
I'hypothese d'un taux de croissance réelle nul.teCdtypothése ne résulte toutefois pas de
I'observation des tendances du passeé.

IV. 3. 2. Les dépenses primaires particulieres
Pour la projection, sont repris en dépenses prasgiarticulieres :

(1) les dépenses de personnel liées a l'indice santé ;
(2) le Fonds d’égalisation des budgets ;
(3) les provisions interdépartementales pour les cofiements européens ;
(4) les crédits ala SOFICO ;
(5) lesinterventions particulieres envers les T.Et@a 8. R.W.T. ;
(6) le 1°" axe du Plan Tonus communal ;
(7) le Fonds des Provinces et le Fonds des Communes;
(8) le Fonds budgétaire en matiere de Loterie ;
(9) la compensation de la forfaitarisation des rédustidu précompte immobilier en
faveur des pouvoirs locaux ;
(10) certains moyens transférés a la Communauté gerrhanep
(11) les interventions financiéres dans le capital d&.RG.E. ;
(12) les dépenses liées aux Actions prioritaires pdwdhir wallon (APAW) ;
(13) les dépenses liées a certains postes de I'endettémarect :
(@) leC.RAC.;
(b) le F.AD.ELLS.;
(c) 'emprunt de soudure ;
(14) Octroi des moyens d'actions aux organismes finas@gant pour but la consolidation
et le développement des PME wallonnes (code 8) ;
(15) Octroi de crédits et participation aux entrepridass le cadre de leur restructuration
(code 8) ;
(16) Fonds destiné au financement des aides et desvéntemms de la R.W. pour la
recherche et les technologies ;
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(17) Subvention de fonctionnement au Forem et pourséigedu P.R.C. ;

(18) Dotation a TAWEX ;

(19) Dotation additionnelle a la Société wallonne dudrmgnt pour le financement du PEI ;

(20) Dotation a la Sowaer ;

(21) Interventions financiéres en faveur de la Sowafpmlr couvrir les charges liées a des
financements alternatifs (hors mesures liées auXVXP;

(22) et enfin, la provision conjoncturelle.

La méthode de projection adoptée pour chacun deostss est présentée aux points suivants.

(1) Les dépenses de personnel liées a l'indice santé

Pour estimer cette dépense particuliére sur laog@ér2009-2018, nous partons du montant
total des dépenses de personnel pour 2008 (soi6¥A%nilliers de EUR) que nous lions a I'indice
santé.

(2) Le Fonds d’égalisation des budgets

Pour rappel, ce Fonds d’égalisation ne peut piesidtlisé pour équilibrer le budget régional
depuis l'instauration de la méthodologie SEC 95.

En 2007, la Région a fait de ce fonds un Fondsédentiettement pour la Wallonie. En 2008
par contre, ce dernier n’a pas été alimenté.

by

L’effort de désendettement n’étant donc pas réatyrreous mettons ce poste a zéro sur
I'ensemble de la période de projection.

(3) Les provisions interdépartementales pour les cofimecements européens

En matiere d’intervention régionale dans les prognas cofinancés par les fonds structurels
européens, nous tenons compte des chiffres repris th projection pluriannuelle présentée dans
'Exposé général du budget 2008 initial.

Tableau 44 : Le profil d’ordonnancement retenu pourles cofinancements européens (en milliers EUR)
2008 2009 2010

Cofinancements européens 105.195

Cofinancements européens :

programmation 2007-2013 29.805 | 90.000 | 130.000

TOTAL 135.000 | 90.000 | 130.000
Source : Exposé général du budget 2008 initialcuts1 CERPE.

La projection pluriannuelle de 'Exposé généralrr€te en 2010. Cependant, dans notre
simulateur, nous considérons que la Région wallgrereevra également 130.000 milliers EUR de
2011 a 2018.

60



(4) Les crédits a la SOFICO

Nous distinguons ici les deux interventions de égiBn wallonne envers la SOFICO qui font
partie du programme d’investissement de cette éexnrelevées dans les documents budgétaires de
2008 initial.

a) Achats de biens et services

Le premier poste figure au programme 01 de la D@Rsiseau routier de la Région). Pour
rappel, il était précédemment repris au programehedla DO 50 (Secrétariat général du Ministere
wallon de 'Equipement et des Transports). Il esttohé au versement de péages pour I'’A8 et pour la
liaison E25-E40. Pour les projections, nous repmerie montant figurant au budget 2008, soit 36.500
milliers EUR. En effet, cette hypothése nous paréiste puisque le montant dépend du degré
d'utilisation des infrastructures et que celui-eimble proche d'un niveau d’équilibre. Pour rappel,
montant figurant aux budgets s’éléve a 36.500 enlEUR depuis 2003.

b) Convention de commissionnement avec la SOFICO

Le deuxiéme poste est destiné a couvrir I'annugésée a la SOFICO sur base de la
convention de commissionnement résultant de lssaécdu Gouvernement wallon, du 13 mars 2003,
de confier la réfection des autoroutes E411/E2%mvince de Luxembourg a la SOFICO. Cette
allocation est reprise au programme 01 de la DO(Rdseau routier). Pour la simulation, nous
retenons le montant de 8.400 milliers de EUR sutetda période de projection, conformément a la
convention de commissionnement qui prévoit notantn@ette convention prévoit notamment le
versement annuel, jusqu'en 2025, d'un montantdenBjons EUR et, en 2026, d'une 20eme tranche
de 12,138 millions EUR.

Tableau 45 : Les crédits pour la SOFICO (en millies EUR)
2009 - 2018

DO 51, programme 1
Achat de biens et services (SOFICO)
DO 51, programme 1
Convention de commissionnement avec la SOFICO dans le 8 400
cadre de la réfection des autoroutes E411 et E25 en province
du Luxembourg
TOTAL 44 900

Sources : Budget général des dépenses de la Réggitomne pour 2008 initial ; calculs CERPE.

36 500

(5) Les interventions particulieres envers les T.E.C.tda S.R.W.T.

Le contrat de gestion conclu entre la Région wakgia S.R.W.T. et les T.E.C. vaut pour la
période 2006-2010. Selon ce contrat, les trois mEg®e suivantes connaissent une évolution
particuliére : la subvention d’exploitation & [&RSN.T., I'intervention pour la couverture des clesg
d’exploitation des cing sociétés T.E.C. (servicégutiers et scolaires) ainsi que le financement
d’'investissements d'exploitation.

¢ Source : Programme justificatif afférent aux cotapées du Ministre du Budget, des Finances et de
'Equipement.
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Le premier poste (subvention d’exploitation & IR.8/.T.) se subdivise en deux subventions :
la premiére concerne I'exploitation annuelle etsiésiplement indexée tandis que la seconde relative
la couverture des engagements sociaux est calsuilédase des codts prévisionnels auxquels la
S.R.W.T. devra faire face. Ne disposant pas desnr#tions nécessaires au calcul de cette deuxieme
partie, nous indexons le montant global sur I'ertderde la période de projection.

Selon le contrat de gestion, l'intervention d’exgation des T.E.C. évolue chaque année au
rythme de l'inflation plus 1%. Nous avons donc nis@écette hypothése dans notre simulation.

Enfin, la subvention d’investissements d'explogatiqui devait étre fixée annuellement a
30.655 milliers EUR est passée a 32.128 millier&kE€n 2007 et 2008. C’est donc ce dernier chiffre
gue nous gardons constant (en nominal) pour ngsqgti@ns.

Tableau 46 : Les subventions particulieres enverg$ T.E.C. et la S.R.W.T. (en milliers EUR)

Exploitation des
service_s réguliers et Exploitation de la Investissgm_ents Total
scolaires par les S.RW.T. d’exploitation
T.E.C.

2009 313.986 29.952 32.128 376.067
2010 323.060 30.518 32.128 385.707
2011 332.268 31.083 32.128 395.479
2012 341.903 31.674 32.128 405.705
2013 351.955 32.288 32.128 416.371
2014 362.150 32.900 32.128 427.179
2015 372.641 33.524 32.128 438.293
2016 383.435 34.160 32.128 449.723
2017 394.542 34.808 32.128 461.478
2018 405.970 35.468 32.128 473.566

Sources : Documents budgétaires de la Région wadlpour 2008 initial ; calculs CERPE.

(6) Le ler axe du Plan Tonus communal

Rappelons que Ie1laxe du Plan Tonus communal concerne I'octroi éaidxceptionnelles a
toutes les communes de la Wallonie. Ce Plan prévarigine pour les années 2001 a 2003 a été
prolongé en attendant la réforme du Fonds des Caresau

La réforme du Fonds des communes a fait I'objendigcord de Gouvernement en mars
2008". Notons que le premier feuilleton d’ajustement loudget wallon 2008 intégre déja les
nouveaux parametres de répartition contenus dafguiedécret du Fonds malgré le fait que celui-ci
n'ait pas encore été adopté par le Parlement walRwur établir nos projections, nous tenons
également compte de ces modifications.

Nous annulons donc l'intervention Tonus communal teute notre période de projection
puisqu’elle est intégrée au Fonds lui-méme.

*"Voir communiqué du Gouvernement wallon du 14 raaGs.
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(7)  Le Fonds des Provinces et le Fonds des Communes

a) Le Fonds des Provinces

Pour le Fonds des Provinces, nous partons du moiriaarit au budget pour 2008 et
effectuons une indexation puisque, en applicatiordécret-programme du 17 décembre 199@s
montants attribués aux Fonds des Provinces sam liindice des prix a la consommation.

Tableau 47 : Le Fonds des Provinces (en milliers ER)

Fonds des Provinces
2009 136.145
2010 138.718
2011 141.284
2012 143.969
2013 146.762
2014 149.545
2015 152.381
2016 155.272
2017 158.217
2018 161.217

Sources : Budget général des dépenses de la Regilamne 2008 initial ; calculs CERPE.

b) Le Fonds des Communes

Jusqu’a présent, la dotation au Fonds des commiaksat pas intégralement aux communes
puisqu’une partie était versée au Fonds spécidihitie sociale (47 millions EUR en 2008 initial) et
une autre au compte CRAC (environ 10 millions ed&itial).

Dans le nouveau systeme, il y a trois enveloppgindies. Tout d’abord, la dotation au Fonds
des Communes, répartie entre les communes endardsis cing critéres définis par le Gouvernement
wallon®. Elle intégre le Plan Tonus 1 qui disparait dondddget dés I'ajustement 2008, hormis la
part revenant a la Communauté germanophone qudésibrmais I'objet d’'une nouvelle allocation
spécifique (1.306 milliers EUR a I'ajustement 2088¥nsuite, la dotation au Fonds spécial de I'aide
sociale (FSAS). Et enfin, la dotation au Compte CRA

La part revenant aux Communes ainsi que la paRSAS devraient évoluer avec l'inflation,
augmentée de 1% a partir de 2810

Concernant la dotation au CRAC, la nouvelle alliocaintitulée « Dotation au CRAC dans le
cadre du refinancement du Fonds des communes siténaa budget 2008 ajusté se décompose en
deux parties. D'une part, 10.616 milliers EUR isdasl’ancien Fonds et qui devraient évoluer avec
I'inflation, augmentée de 1% a partir de 2010. Drayart, 20 millions EUR de refinancement du

8 Modifié par I'Arrété de I'Exécutif régional wallotu 21 juin 1991, le décret du 5 novembre 1998éteet du 27
mars 1997, le décret-programme du 17 décembre étd9%rété du Gouvernement wallon du 10 décemi@@81l

49 péréquation fiscale (30%), prise en compte desrealités (53%), nombre de logements publics suloveres (7%),
densité de population (5,5%) et fonction de clefiXid'arrondissement et/ou provincial (4,5%).

0 Rappelons que la dotation pour le transfert depétemces de la Région wallonne versla Communauté
germanophone en matiére de pouvoirs subordonné&g @m vigueur au premier janvier 2004) n'est pheduse
dans le Fonds des communes.

*1Voir communiqué du Gouvernement wallon du 30 £0D8.
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compte CRAC pour couvrir I'opération de reprise dbarges des pensions des villes de Liége (450
millions EUR) et Charleroi (150 millions EUR) ainsjue l'abattement complet des charges
d’emprunts des 106 communes qui ont bénéficiégaabsé d’'un prét de trésorerie, de pension ou de
couverture d’'un déficit hospitali@r Ces 20 millions EUR devraient étre constantstsute la période

de projection. Par ailleurs, un montant de 15 onbi supplémentaires est prévu pour refinancer le
compte CRAC de 2013 a 2016.

Nous reprenons ci-aprés nos estimations du mogtargera alloué au Fonds des Communes
pour la période 2009-2018, en tenant compte depda réforme de ce Fonds.

Tableau 48 : Le Fonds des Communes (en milliers EJR

Fonds des Dotation au CRAC dans le cadre du refinancement . Dotation
Dotation FSAS
Communes du Fonds des communes globale
Tranche du Dotation
Fonds des complémentaire | Refinancement
communes au compte CRAC
2009 946.203 10.820 20.000 - 47.934 1.024.957
2010 973.548 11.133 20.000 - 49.319 1.054.000
2011 1.001.294 11.450 20.000 - 50.725 1.083.469
2012 1.030.332 11.782 20.000 - 52.196 1.114.310
2013 1.060.624 12.128 20.000 15.000 53.730 1.161.482
2014 1.091.346 12.480 20.000 15.000 55.287 1.194.113
2015 1.122.959 12.841 20.000 15.000 56.888 1.227.688
2016 1.155.487 13.213 20.000 15.000 58.536 1.262.236
2017 1.188.958 13.596 20.000 - 60.232 1.282.785
2018 1.223.398 13.990 20.000 - 61.976 1.319.364

Sources : Budget général des dépenses de la Réggitomne 2008 initial ; calculs CERPE.

(8) Le Fonds budgétaire en matiére de Loterie

Par souci de neutralité, nous prévoyons que, chagnée, les dépenses de la Région wallonne
pour le Fonds budgétaire en matiere de Loteri@spandent aux moyens recus pour ce méme Fonds.

Rappelons en effet gu’une partie des bénéfices deterie Nationale sont attribués aux trois
Communautés du Royaume et que la Région wallontientli9,85643165 % de I'enveloppe attribuée a
la Communauté francaise, suite a une conventioe &% gouvernements de la Communauté francaise,
de la Région wallonne et de la Cocof (voir poinkda section I11.2.3).

(9) La compensation de la forfaitarisation des réductinos du précompte
immobilier en faveur des pouvoirs locaux

Cette compensation octroyée aux pouvoirs locauxidegD04 fait suite a une modification du
régime du précompte immobilier. Selon les inforovai obtenues, cette allocation devrait étre fixdasu
période de projection. Nous reprenons des lorsoletant inscrit dans les documents budgétaires d@ 20
initial, soit 39.670 milliers EUR et le maintena®stant en terme nominal de 2009 a 2018.

*2|| s'agit en fait du Plan Tonus 2 auquel s'ajotitéautres préts.
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(10) Certains moyens transférés a la Communauté germanbpne

Nous classons en dépenses primaires particuliésesdnsferts de la Région wallonne vers la
Communauté dont I'évolution est stipulée par urretéou un accord de coopération.

Ainsi, sont concernées la dotation pour le tramsfercompétences en matiére d’emploi, celle
pour le transfert de compétences en matiere degususubordonnés, celle pour le transfert de la
protection des monuments et sites ainsi que déléefoarchéologiques, la subvention dans le cadre d
la politique des télécommunications et la dotamur permettre a la Communauté germanophone
d’assurer le transport scolaire interne.

Reprenons chacun de ces postes et présentonsddutian.

a) La dotation pour le transfert de compétences enéareat’emploi

Le transfert en matiére d’emploi est réglé damdleret de la Communauté germanophone du
10/05/1999 (M.B. du 29/09/1999) et le décret régiamallon du 06/05/1999 (M.B. du 03/07/1999). Il
y est stipulé que le montant versé par la Régibadapté annuellement a la fluctuation des moyens d
la Région visés a l'article 33 de la Loi de finamemt. Selon les informations recues de la Région
wallonne, il s’agit de I'évolution de l'indice dgsix a la consommation. Pour notre simulation, nous
reprenons dés lors le montant figurant au budg@8 2Aitial et I'indexons sur toute la période de
projection.

b) La dotation pour le transfert de compétences eniar@atde pouvoirs
subordonnés

Le 21 janvier 2004, un accord est intervenu emr&duvernement de la Région wallonne et
celui de la Communauté germanophone, concernattatesfert de compétences en matiere de
pouvoirs subordonnés. Ce transfert fait suite auhaid du Gouvernement de la Communauté
germanophone d’exercer la tutelle sur ses commeings financer celles-ci.

Le décret du 27 mai 2004 relatif & I'exercice, aCommunauté germanophone, de certaines
compétences de la Région wallonne en matiére deopswsubordonnés précise I'étendue du transfert
de compétences ainsi que les moyens financieribuadt. Il est ainsi prévu que, des 2005, la
Communauté germanophone exerce les compétencestiénente :

— fabriques d'églises et établissements chargés dgeddon du temporel des cultes
reconnuy’;

— funérailles et sépulture ;

- financement général des communes, des agglomé&agbndes fédérations de
communes et des provinces ;

- exercice et organisation de la tutelle sur les canes et les zones de pofite

- financement des missions a remplir par les commuies agglomérations et
fédérations de communes, les provinces et d’apesonnes morales de droit public

%3 A I'exception de la reconnaissance des cultesgtritements et pensions des ministres des cultes
> Composées exclusivement de communes situéestemriteire de la région de langue allemande.

65



dans les matieres qui relevent de la compétencedams, sauf lorsque ces missions
se rapportent a une matiére qui est de la competdad’autorité fédérale ou des
communautés.

BN

En termes budgétaires, ce transfert est accompagmnée dotation a la Communauté
germanophone, a savoir un montant annuel de 1724%8illiers de EUR adapté au taux d'inflation a
partir de 2005. Pour la simulation, nous reprerlemsontant de la dotation qui figure dans les btgige
de la Région wallonne en 2008 et nous I'indexomdaitte la période de projection.

c) La dotation pour le transfert de compétences eniéareatde protection des
monuments et sites ainsi que des fouilles archépleg

Pour la dotation pour les monuments et sites gimsiles fouilles archéologiques, le transfert est
régi par le décret de la Communauté germanophord&/@1/1994 (M.B. du 16/03/1994) modifié par le
décret du 10/05/1999 (M.B. du 29/09/1999). Ce feahsle compétence a également fait I'objet d’'un
décret régional wallon, daté du 23/12/1993 (MB 22/094) et modifié par le décret du 06/05/1999
(MB 03/07/1999). Selon ces textes, et en parécuk paragraphe 5 de l'article 3 des décrets du
17/01/1994 et du 23/12/1993, il est prévu qu'aipak 2000 la fixation du montant de la dotation
s'effectue sur base du montant de I'année précédadapté a la fluctuation des moyens de la Région
visés a l'article 33 de la Loi de financement. Campour le transfert de compétences en matiére
d’emploi, nous reprenons donc le montant 200&aindti I'indexons pour la période 2009-2018.

d) La subvention dans le cadre de la politique degctihmunications efa
dotation pour le transport scolaire interne

C’est I'accord de coopération signé a Eupen le 2&A98 entre la Région wallonne et la
Communauté germanophone (décret de la Communautéagephone du 10/05/1999, M.B. du
21/08/1999 et décret de la R.W. du 06/05/1999, MuUB21/08/1999) qui prévoit des transferts entre
les deux Entités fédérées pour certains projets :

— larticle 10 de cet accord prévoit un transferturgéent de 3 millions de BEF (ou 75
milliers EUR) pour la mise en ceuvre de projets tpgo en matiere de
télécommunicatioli, ce montant étant maintenu constant d’une antiéatée.

— larticle 11 de ce méme accord concerne la priseclarge du transport interne des
éleves®; a cette fin, la Région transfére 3 millions dEFB(soit 75 milliers EUR) a la
Communauté germanophone. D’apres I'accord de catpgy ce montant est maintenu
constant d’'une année a l'autre. C’est donc I'hypséhd’évolution que nous retenons.

e) Tonus communal

Avec la réforme du Fonds des communes, la partiplain Tonus relatif a la Communauté
germanophone fait désormais I'objet d’'une allocatide base spécifique intitulée « Communauté

%5 Les deux entités collaborent pour le choix defes@ffectivement retenus.
% par transport interne, on entend le déplacementétives entre I'établissement scolaire et les sitetérét
pédagogique, pour les jours normaux d'ouverturéageo
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germanophone — Tonus 1 ». Nous comptabilisons dermoste dans les transferts a la Communauté
germanophone. Le montant de 1.306 milliers EURrinacl'ajustement 2008 est maintenu constant
sur toute notre période de projection.

Ci-apres, nous détaillons notre estimation de #érents moyens transférés par la Région
wallonne a la Communauté germanophone.

Tableau 49 : Les moyens particuliers transférés alCommunauté germanophone (en milliers EUR)

Emploi | POUOIS | G0l uies | teléeommur | TSP | roncr | o
archéologiques nications
2009 11.992 18.935 1.921 75 75 1.306 34.304
2010 12.219 19.293 1.958 75 75 1.306 34.925
2011 12.445 19.649 1.994 75 75 1.306 35.544
2012 12.681 20.023 2.032 75 75 1.306 36.191
2013 12.927 20.411 2.071 75 75 1.306 36.865
2014 13.172 20.798 2.110 75 75 1.306 37.537
2015 13.422 21.193 2.150 75 75 1.306 38.221
2016 13.677 21.595 2191 75 75 1.306 38.919
2017 13.936 22.004 2.233 75 75 1.306 39.629
2018 14.200 22.422 2.275 75 75 1.306 40.353

Source : calculs CERPE.

(11) Les interventions financieres dans le capital de 18.P.G.E.

Nous reprenons ici trois interventions financiéttass le capital de la S.P.G.E. qui figurent au
budget de la Région wallonne.

Concernant lintervention financiere pour les nossi liées au démergement qui ont été
confiées a la S.P.G.E., des augmentations annuddegapital sont prévues jusqu’en 2009 a
concurrence de 7.200 milliers EUR. Nous reprendrss ldrs ce montant pour nos projections puis

mettons le poste a zéro dés 2010.

La seconde intervention est versée a la S.P.GiR. dd lui permettre de financer les
investissements en matiére d’épuration, et ce malgrpoids des charges du passé qu’elle doit
assumer suite aux missions qui lui ont été délégpéaela Région. Les dépenses sont évaluées a 20,5
millions EUR et le remboursement de cet encourpes® par tranches annuelles de 3.966 milliers
EUR®. Le premier versement ayant été opéré en 20045 metimons que cette intervention sera
inscrite au budget wallon jusqu’en 2011.

Le dernier montant concerne les missions relat&ebkassainissement rural groupé. Un
montant fixe de 1.181 milliers EUR est inscrit diepR006 et nous supposons que celui-ci restera
constant sur toute notre période de projection.

(12) Les dépenses liées aux Actions prioritaires pourAvenir wallon

Les dépenses relatives aux Actions prioritairesr péwenir wallon (APAW) prévues sur
quatre ans a partir de 2006 (et pour un total denililerd EUR) n’ont pas été budgétées poste par
poste. Nous ne disposons dés lors que du montabalgtles moyens consacrés a ce plan a savoir

> Source : programme justificatif du Ministre de di#culture, de la Ruralité, de 'Environnement atTburisme.
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312.353 milliers EUR en 2009. La projection pluriaelle de 'Exposé général 2008 mentionne
également un montant de 140.091 milliers EUR pesarAPAW en 2010. Cela pourrait étre da a la
récurrence de certaines mesures mises en ceuvnemhiés, comme ces dépenses sont fonction des
décisions qui seront prises lors de la nouvelléslawire régionale, nous préférons mettre ce piste
zéro dés 2010.

(13) Les dépenses liées a certains postes de I'endetteiriadirect

(a) Le C.R.A.C.

Comme expliqué précédemment, les différents pakiesudget liés au CRAC ont été mis en
évidence dans le simulateur. Nous reprenons cbdssses crédits classés en dépenses primaires
particulieres.

Les montants des diverses contributions de la Régiallonne envers le CRAC que nous
reprenons en dépenses primaires particulieresnsomalement fixes dans le temps.

Rappelons que dans le cadre du financement demagiiioritaires pour la Wallonie, certaines
interventions en faveur du CRAC ont été diminuéeswdget 2006 initial. . Les montants augmentent
ensuite progressivement pour retrouver en 200n@stants des annuités de base (soit les montants
de 'année 2005).

Notre projection de ces différentes allocationsreprise dans le tableau ci-dessous. Nous
reprenons également le montant 2008 initial a tieeappel.

Tableau 50 : Dépenses primaires particuliéres liéems CRAC (en milliers de EUR)

2008 initial | 2009-2018
Intervention régionale en faveur du CRAC pour couverture des charges annuelles
12.01| découlant du financement alternatif des investissements a caractére énergétique 2.250 2.250
dans les batiments publics
Subvention au CRAC pour le financement d’investissements dans le cadre du Plan
13.03 . 0 0
wallon des déchets
14.01 Intervention reglf)ngle compler,m,entalre a verser. au CRAC pour I'assainissement 38.423 43.413
des communes a finances obérées et des provinces
Subvention au C.R.A.C. pour le financement d'investissements communaux
14.01 d'intérét supra local destinés aux services de sécurité 4.000 4.000
14.05 Intervention rgglonale a verser au CRAC dans le cadre du financement alternatif 7017 5397
des Grandes infrastructures
15.05 I'nterventlon régionale a yerser au CRAC dans le cadre du financement alternatif de 4500 4500
I'offre de logements publics (PST 3)
Intervention régionale en faveur du CRAC pour le financement alternatif des
17.01 infrastructures hospitaliéres 23.306 29.605
17.04 Intgrvennon régionale en faveur duACI?AC pour le financement alternatif des 5589 7100
maisons de repos pour personnes agées
17.04 | Intervention régionale en faveur du CRAC dans le cadre du Plan d'inclusion sociale 3.580 3.580
17.06 !nterventlon régionale en fa’veu.r du CRAC pour le financement alternatif des 600 600
infrastructures relevant de I'’Awiph
18.01 I,nte_rvennon reg|o_na_le en faveur du CRAC pour le financement alternatif des 1.200 1.200
équipements touristiques
Total 90.465 | 101.645

Sources : Budget général des dépenses pour 2€i@B;ioalculs CERPE.
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(b) Le F.A.D.E.L.S.

Suite a la refonte complete du systéme (voir sectid.1, point 13b), nos hypothéeses de
projection sont les suivantes : la Région ayaniddéde ne pas rembourser cette dette résiduelle pou
l'instant, nous mettons a zéro la contribution wédre sur toute la période de projection. Pouquie
est de I'annuité a verser au Fadels, elle correbpomn charges d'intérét de I'encours résiduel qut s
calculées en référence au taux d'intérét a lormgaedu Bureau fédéral du Plan (Tableau 38).

(c) L’'emprunt de soudure

L’encours de I'emprunt de soudure est constant idep@99 et s’éléeve a 795,3 milliers de
EUR. Selon les informations fournies par la Régi@ilonne, aucun désendettement n’est prévu pour
cet encours a I'heure actuelle. Nous reprenons deroontant de 795,3 milliers pour I'ensemble de
nos projections. En ce qui concerne les chargedédét de cet emprunt, elles sont couvertes par la
garantie wallonne. Depuis 2005, un montant constari4.000 milliers EUR figure aux budgets. Pour
toute la période de projection, nous maintenons dermontant constant en terme nonifhal

(14) Octroi des moyens d’actions aux organismes financi ayant pour but la
consolidation et le développement des PME wallonnésode 8)

Pour rappel, nous avons choisi de placer cettendépprésente au programme 11.02 des
budgets wallons depuis 2004 parmi les dépensesajpemparticulieres car ce poste est crédité de
15.000 milliers EUR depuis l'initial 2005.

Nous avons donc décidé de maintenir ce montanttd# milliers EUR constant en terme
nominal sur toute notre période de projection.

(15) Octroi de crédits et participation aux entreprisesdans le cadre de leur
restructuration (code 8)

Tout comme le poste précédent, cet O.C.P.P. prasgmogramme 11.02 des budgets wallons
depuis 2004 est désormais considéré comme une sEpmamticuliere puisque cette allocation est
créditée de 35.000 milliers EUR depuis 28905

Nous avons donc décidé d’inscrire un montant dé0B6milliers EUR pour les années 2009 a
2018.

(16) Fonds destiné au financement des aides et des intentions de la R.W.
pour la recherche et les technologies

Ce fonds présent au programme 12.05 depuis 2004désirmais repris en dépenses
particulieres car il est crédité d’'un montant dg09. milliers EUR depuis 2006.

Pour notre période de projection, nous maintenenmaantant de 9.500 milliers EUR constant
en terme nominal.

%8 || s’agit d’une modification de notre hypothéseptejection puisque auparavant nous considériorscguposte
évoluait avec les taux d'intérét.
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(17) Subvention de fonctionnement au Forem et pour la géon du P.R.C.

L'évolution de cette subvention est précisée dansohtrat de gestion qui lie le Forem et le
Gouvernement wallon. Il est en effet prévu qu'dipde 2002, la subvention soit indexée annuellémen
(hors subvention P.R.C.) en tenant compte du parardénflation retenu pour le calcul de la dotatio
I.P.P. de la Région. Ce taux d’adaptation est ensajoré d’un pourcent additionnel.

(18) Dotation a TAWEX

Le contrat de gestion conclu entre TAWEX et le @@unement wallon pour une durée de 5
ans a partir du®ljanvier 2006 a été signé en janvier 2007.

La dotation octroyée a 'AWEX (ayant un montantbdese de 55,882 millions EUR en 2006)
sera adaptée annuellement en fonction de I'indacgés Au-deld, le contrat de gestion prévoit qu’une
croissance complémentaire de 1% maximum du mod&abase pourra étre octroyée apres discussion
lors de I'élaboration annuelle du budget régional.

Notons par ailleurs que ces moyens octroyés pouéeentuellement étre revus en fonction
des missions nouvelles que le Gouvernement watlofierait a I'’Agence.

(19) Dotation additionnelle a la SWL pour le financementu PEI

Cette charge liée a un financement alternatif deviarmalement s’élever chaque année a
36.000 milliers EUR. Cependant, suite a la miseserre du Plan d’Actions prioritaires pour I’Avenir
wallon, des marges budgétaires ont di étre dégetgkeedélai d’exécution du PEI le permettant, un
effort a été réalisé en 2006 (a concurrence deDR0ndllliers EUR), en 2007 (a concurrence de 13.000
milliers EUR) et en 2008 (a concurrence de 7.000iems EUR). Dés 2009, I'annuité retrouve son
niveau initial de 36.000 milliers EUR et le garde ®ute la période de projection.

(20) Dotation a la Sowaer

Cette dotation a la Sowaer attachée a un finandeafmnatif est apparue pour la premiere
fois en 2001 ajusté (9.410 milliers EUR). En 20Bke s’élevait a 22.782 milliers EUR et a diminué
progressivement chaque année pour atteindre 18wllgrs EUR en 2005 et se stabiliser a ce niveau
en 2006 initial. Le montant est passé a 19.624ars8lIEUR en 2007 initial (25.824 milliers EUR a
I'ajusté) et & 24.107 milliers EUR en 2008 initial.

Le contrat de gestion signé entre la SOWAER etédgiéh wallonne pour la période 2006-
2008 précise que l'estimation globale des moyerissgront versés par la Région pour la période
2009-2015 est de 148.123,233 milliers EYSi nous SuUpposSONs une annuité constante, cetntev
un montant de 21.160,46 milliers EUR par an. Castmontant que nous maintenons constant en
terme nominal sur toute notre période de projettion

%9 Excepté a I'ajustement 2006 ot un montant de B3xiliers EUR a été inscrit.

€0 Chiffre issu du plan financier 2005-2015 appropagéle Gouvernement wallon en date du 24 mars 2005.

®1 Concernant les augmentations en capital de la SER/Aous n'avons pas d’information concernant la
libération de nouvelles tranches. Dés lors, nooasidécidé d'indexer ce poste et nous I'avonsdassDPO.
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(21) Interventions financiéres en faveur de la Sowafinalpour couvrir les
charges liees a des financements alternatifs (homnesures liees aux
APAW)

Pour rappel, il s’agit de deux interventions fio@nes en faveur de la Sowafinal servant a
couvrir des charges annuelles découlant de finametmalternatifs (infrastructures d’accueil des
activités économiques d’une part et assainissemienénovation des sites d'activités économiques
désaffectés d’autre part).

Puisqu’il s’agit d’annuités, nous maintenons cestaots constants en nominal sur notre
période de projection.

(22) La provision conjoncturelle

En 2007, la Région avait constitué une provisiomaacturelle pour faire face a une éventuelle
dégradation des parametres macroéconomiques (siginiutilisés pour établir les budgets. En 2008,
aucune provision n'a été budgétée. Puisqu’il s'ddihe dépense non récurrente, nous mettons ce
poste a zéro sur I'ensemble de la période de girojec

Abordons maintenant l'estimation des charges d@ttéeet d’amortissement de la dette
indirecte.

IV. 3. 3. Lescharges d’intérét et les charges d’amortissetrd la dette indirecte

Les charges liées a la dette indirecte pesent deemeadurable sur le budget de la Région
wallonne. Une perception correcte de leur évoluéisnessentielle dans la détermination de la positi
budgétaire future de I'Entité. La dette repriserdyé@é intégrée a la dette directe en 2§06s charges
y afférentes seront traitées au point suivant3(4).

Concernant la dette indirecte, nous considéronstoug les encours sont « figés » ou fixes.
Cela veut dire qu’ils évoluent uniqguement en famttdes amortissements. En effet, ces encours
hérités du passé ne devraient pas connaitre diaserent puisqu’il s'agit de dettes du passé dont |
Région ne fait plus qu'assumer les charges.

Il reste en 2008, selon nos calculs, deux encausals en dette indirecte. Il s'agit des encours
de la SW.D.E. et du F.L.LF.NW./S.R.W.L.-S.W.C.%tfd méthode de projection générale des charges
est la suivante : tout d’abord, sur toute la péridé projection, nous supposons I'annuité identéjue
celle de 2008. Nous utilisons ensuite le derniex @iintérét implicite que nous appliquons a I'eac
de l'année précédente pour déterminer les chargesrét. Le montant des amortissements est alors
obtenu en déduisant les charges d'intérét de liglhn&nfin, en diminuant I'encours de l'année
précédente des amortissements calculés, atategons le nouveau solde restant dd.

%2 pour rappel, les trois encours IFPME ont quaniaéé consolidés postérieurement & I'opératioregese de
dette de décembre 2003. lIs ont donc fait I'objehd nouvelle reprise en dette directe durant Een2007.
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Il existe cependant une particularité pour I'ensdaiL.F.N.W./S.R.W.L.-S.W.C.S. Rappelons
gu'en ce qui concerne I'encours du Fonds de logerdes familles nombreuses de Wallonie, la
Région s’est uniquement engagée a couvrir un diftéel d'intérét. Par contre, pour la Société
régionale wallonne du logement, elle intervientlégent au niveau des amortissements. Puisque le
montant des intéréts inscrit au budget ne faitlpalstinction entre les deux encours, nous faisterss
lors I'hypothese que les intéréts restent idengagx montants figurant au budget 2008 sur toute la
période de projection.

Les amortissements sont aussi constants dans [&s tpaisqu’ils sont toujours calculés en
déduisant les charges d'intérét de l'annuité (seppoconstante). Notons qu’en 2008, ces charges
d’amortissement sont nulf&selles le restent donc sur toute notre périoderdection. Cette derniére
hypothése implique que I'encours ne diminue pas.

Nous présentons maintenant les projections relative encours de la dette indirecte (Tableau
51). Pour chaque emprunt (dont I'encours est ndi), mous reprenons les charges d'intérét et
d’amortissement ainsi que I'encours calculés canfanent a notre méthodologie. Puisque la dette
résiduelle vis-a-vis du Fadels et 'emprunt de Smadppartiennent également a la dette indirecte de
la Région, nous les reprenons au bas du tableaucharges d'intérét (et d’amortissement) de ces
deux encours sont reprises a titre indicatif pugsgaus les avons déja traitées a la section prét2de
(11.3.2, points 13a et 13b).

Tableau 51 : Projections relatives aux encours da Hette indirecte de la Région wallonne (en millier EUR)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

S.W.D.E.
Intéréts 216 152 85 16 0 0 0 0 0 0
Amortissements 1.937 2.001 2.068 480 0 0 0 0 0 0
Encours au 31/12 4.549 2.548 480 0 0 0 0 0 0 0
FLFNW/SRWL-SWCS
Intéréts 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
Amortissements 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Encours au 31/12 9.283 9.283 9.283 9.283 9.283 9.283 9.283 9.283 9.283 9.283
Total des intéréts 226 162 95 26 10 10 10 10 10 10
Total des amortissements 1.937 2.001 2.068 480 0 0 0 0 0 0
Total des encours au 31/12 13.833 11.831 9.763 9.283 9.283 9.283 9.283 9.283 9.283 9.283
Dette résiduelle Fadels
Intéréts 43.857 43.857 43.857 43.857 43.857 43.857 43.857 43.857 43.857 43.857
Amortissements 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Encours au 31/12 790.210| 790.210| 790.210| 790.210| 790.210( 790.210| 790.210| 790.210| 790.210| 790.210
Emprunt de Soudure
Intéréts 24.000 24.000 24.000 24.000 24.000 24.000 24.000 24.000 24.000 24.000
Amortissements 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Encours au 31/12 795.354| 795.354| 795.354| 795.354| 795.354| 795.354| 795.354| 795.354| 795.354| 795.354
Total des encours au 31/12 1.599.397 |1.597.396|1.595.328(1.594.847|1.594.847(1.594.847|1.594.847|1.594.847|1.594.847|1.594.847

Source : calculs CERPE

Avant de passer a la section suivante, rappelonsleglamortissements de la dette
indirectesont intégrés en dette directe. Cela signifie qu&hcours indirect diminue mais
un emprunt d’'un montant équivalent est effectué. Cenouvel encours apparait alors en

% En outre, rappelons I'apparition, dans le budget gecettes 2008, d’'un poste de 282 milliers EURifreu
différentiel d'amortissement d'emprunts contrapgda SWCS pour le financement des programmetvit&id 986-

1987 (code 9).
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dette directe. Il y a donc un transfert de la dette indirectesva dette directe, sans toutefois que cela
ne modifie I'endettement global de I'Entité.

IV. 3.4. Les charges d’intérét de la dette directe et regris

Comme nous venons de le rappeler au point précéldedeétte reprise est intégrée a la dette
directe depuis 2006 (IFPME des 2007). Le budgemneationne dés lors plus qu'un montant global
pour les charges d'intérét de la dette directegtise.

Notons que ces charges d'intéréts se divisent ex ctégories : les intéréts dus dans le cadre
de la gestion de trésorerie (charges sur la detteid terme) et les charges afférentes a la ddtiag
terme (durée de plus d’'un an). C’est dans cettrigler catégorie que figure I'ensemble des charges
d’intéréts relatives a la dette reprise.

En ce qui concerne les charges d'intérét payéelaglette a court terme, nous retenons pour
la projection un montant identique a celui insettbudget 2008 initial (soit.240 milliers de EUR
montant constant depuis 2004).

Quant aux charges de la dette directe & long f&rmentenant donc les charges de la dette
reprise, elles sont calculées chaque année de fanglogene, a partir de la variation de la dettectir
et des intéréts de I'année précédente :

Intérétsy = Intéréts.q) + [Taux d'intéré, * Variation de la dette directe et reprisg]

Variation de la dette directe et reprisg = Réemprunts de la dette indiregte
— Solde net a financer Ex pgst

Le taux d’intérét retenu est celui figurant au Eailol 38.

Pour calculer la variation de I'encours direct epris, nous nous référons a un solde net a
financer Ex post. En effet, puisque des objectifdgétaires ont été négociés pour les années 2006 a
2010 (voir infra, section 111.4.6), nous considésaque la Région fera en sorte que cet objectif soi
respecté. Cela se traduit dés lors soit par une-wilisation de dépenses, soit par une marge
budgétaire que nous n’affectons pas. En cas dewtitisation de crédits, nous ajoutons ce montant a
solde primaire de I'Entité et nous nous basonsceunouveau solde (solde primaire Ex post) afin de
dégager le solde net a financer Ex post utilisé dformule de variation de la dette directe.

Notons cependant que si le solde net a financearig est positif, nous supposons que
'endettement reste constant. En effet, dans ce leasolde net est compris dans la marge de
manceuvre que nous avons décidé de ne pas affecter.

Enfin, rappelons qu’il N’y a pas de charges d'aimsements relatives a la dette directe et
reprise puisque les amortissements de ces dermiefest pas I'objet d'imputations budgétaires.

% Rappelons que ce poste inclut 1.250 milliers EQRespondant & la prise en charge des intéréteedébiiés au
préfinancement FSE par la Communauté francaise.
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IV. 4. Les hypothéses de projection des soldes de | a Région wallonne

Le modele macrobudgétaire consacré a la Régioromradl calcule quatre soldes : le solde
primaire, le solde net a financer, le solde briim@ncer et le solde de financement SEC95.

Le solde primaireest calculé comme la différence entre les recétiedes et les dépenses
primaires totales. En lui soustrayant les chardiesédét totales (estimées de fagon endogéne), nous
obtenonge solde net a financer

Ensuite, en déduisant les charges d’amortissemesbldie net a financer, nous obtenons le
solde brut a financer

Enfin, le modéle calcule Isolde de financement SEC%e dernier sert de cadre de référence
pour évaluer I'importance de la contribution desitén fédérées a la réalisation des objectifs irdpos
a la Belgique par le Pacte européen de stabilitér Passer du solde brut & financersalde de
financement SEC95, quatre corrections doivent@is®s en compte, nous les reprenons une a une et
précisons les hypothéses de projection que noeisaes.

IV. 4. 1. Lélargissement des résultats a 'ensemble des oigaes faisant partie du
secteur « administrations publiques » au sens duCSE

Pour I'année 2008, le montant inscrit au titre dieless budgétaire des institutions du périmétre
de consolidation correspond & une moyenne dedatsdees institutions consolidées sur les derniers
exercices.

La projection pluriannuelle reprise dans I'Expogédral 2008 de la Région prévoit un solde
du regroupement économique de -36.000 milliers EHR2009 et -10.000 milliers EUR en 2010.
Nous reprenons ces montants puis mettons ce past®dour le restant de la période de projection
par manque d’'information concernant son évolution.

IV. 4. 2. Les amortissements de la dette relevant du périmét consolidation

Puisqu’ils ne constituent pas une charge en corlipgaBEC, il convient de retrancher des
dépenses tous les articles budgétaires dont le@mmemique commence par 9.

Au budget 2008 initial, nous totalisons pour cetteection 34.270 milliers EUR constitués par :

- |les amortissements de la dette indirecte ;
- les interventions en capital résultant d’opératidagpromotion (programme 50.04);

— La convention de commissionnement avec la SOFIO® ¢k cadre de la réfection des
autoroutes E411 et E25 en province du Luxemboiggréint au programme 51.01) ;

- lintervention en capital résultant de la locatiimancement destinée a la réalisation du
programme Cyber-écoles (inscrite au programme $3.03

Pour estimer le montant de cette correction damgspnojections, nous additionnons chaque
année les estimations de ces trois postes.
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Notre estimation de I'évolution des amortissemeletda dette indirecte a déja été présentée a
la section II1.3.3 (voir Tableau 51). L'évolutionreda convention de commissionnement avec la
SOFICO a été traitée au point 4 de la section.B).8 s’agit d'une annuité (montant constant en
nominal sur toute la période de projection). Emjaeconcerne les interventions en capital résultant
d’opérations de promotion et I'intervention en ¢apiésultant de la location-financement destinée a
réalisation du programme Cyber-écoles, elles slagisées en dépenses primaires ordinaires et sont,
par conséquent, indexées dans notre projection.

IV. 4.3. La sous-utilisation de crédits

En ce qui concerne la sous-utilisation de créditie s’éleve a 203.000 milliers EUR au
budget 2008 initial (soit 3,13% des dépenses presgi

Pour la période de projection 2009-2018, nous désidde mettre ce poste a zéro afin de
calculer de fagon endogene I'effort a fournir pEntité ou la marge de manceuvre qu’elle dégage par
rapport a I'objectif budgétaire négocié en Comiédncertation.

IV. 4. 4. Les octrois de crédits et de prises de participai{®.C.P.P.) nets

Il convient de retrancher des dépenses budgétaimsde des opérations d’octrois de crédits
et de prises de participation (O.C.P.P.) car cellesont considérées par le SEC 95 comme des
opérations sans influence sur le solde de finanoeme

Ces O.C.P.P. sont regroupées a la classe 8 daskifilation économique des dépenses et des
recettes des pouvoirs publics.

La correction pour 2008 initial s’éleve a 95.627limis EUR ; elle ne concerne que les
O.C.P.P. du budget de la Région (M.R.W. et M.Eall.zens strict puisque aucune correction relative
aux O.C.P.P. des institutions consolidées n’a étéptabilisée.

Pour évaluer le montant du solde des O.C.P.P. dassrojections, nous reprenons notre
estimation de I'évolution de chaque allocation desebprésentant un code 8 dans le budget de la
Région wallonne, tant en recettes qu’en dépenses.

En recettes, il s'agit de moyens classés danstégaae « autres recettes de capital » : les
montants sont indexés sur la période 2009-201&1épenses, il s’agit de crédits classés en dépenses
primaires ordinaires et donc indexés égalemerigxadption des postes suivants classés en dépenses
primaires particuliéres (voir section I11.3.2) slérois interventions financiéres dans le capitalla
S.P.G.E. (programme 13.05), I'intervention — désosnmulle — dans le capital de la SOFICO (53.03),
I'octroi de moyens d'actions aux organismes finargiayant pour but la consolidation et le
développement des PME wallonnes (11.02) et I'oateocrédits et participation aux entreprises dans
le cadre de leur restructuration (11.02). Les 3g®osuivants sont également des dépenses primaires
particulieres puisqu’ils font partie du Plan d'Amts prioritaires pour I’Avenir wallon : 'allocatio
aux Spin off et Spin out (11.02), les avances rémlges aux entreprises pour les podles de
compétitivité (12.03) et les investissements etigpations pour les pdles de compétitivité (31.02)
mais qui sont nuls depuis 2007. Comme nous ne stisigoque de I'évolution du montant total des
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crédits attachés au « Plan Marshall » et non pdgwa#ution poste par poste, les projections plesr
allocations qui y sont relatives sont nulles syréddaode de projection.

A noter que, faute d’'informations, nous ne congidérpas de correction pour les institutions
consolidées.

IV.4.5. Récapitulatif de I'estimation des corrections a eftuer pour déterminer le solde
de financement

Pour conclure, nous reprenons ci-dessous notrenatsin des quatre corrections qui
permettent de passer de I'évaluation du soldedfimancer au solde de financement.

Rappelons qu’en 2007 et 2008, 'Exposé générat iempte d’'une rubrique supplémentaire
dans les corrections SEC. Ce poste, intitulé «rdiveest crédité pour ces deux années d’'un montant
négatif de -20.000 milliers EUR afin compenser digtuelles corrections, non prévisibles au moment
de I'élaboration du budget. Nous avons décidé derenee poste a zéro sur toute notre période de
projection.

Tableau 52 : Estimation des corrections pour déterimer le solde de financement (en milliers EUR)

Amortissements
Périmétre de relevant du périmetre | Sous-utilisation de O.C.P.P. nets Total des
consolidation de consolidation crédits Codes 8 corrections
Codes 9

2009 -36.000 34.793 0 144.645 143.439
2010 -10.000 35.320 0 139.001 164.321
2011 0 35.848 0 140.552 176.400
2012 0 34.742 0 138.209 172.951
2013 0 34.764 0 139.897 174.661
2014 0 35.264 0 141.580 176.844
2015 0 35.773 0 143.294 179.068
2016 0 36.293 0 145.041 181.334
2017 0 36.822 0 146.822 183.643
2018 0 37.361 0 148.636 185.996

Sources : Documents budgétaires de 2008 initialcuts CERPE.

IV. 4. 6. Les objectifs budgétaires

La Conférence interministérielle des Finances eBddget qui s'est tenue I€"Juin 2005 a
permis de dégager des objectifs budgétaires pauammées 2005 a 2009. Il s’agit en fait de la
trajectoire issue de I'Accord de coopération dul2B/000 a laquelle sont intégrées diverses
corrections (Fadels, corrections SEC, compensaiinnle de vacances). Nous y ajoutons les accords

intra-francophones négociés depuis lors et quepbrur les corrections susmentionnées.

Comme nous l'avons vu dans la situation d’amorcdigbjectif 2008 a été revu lors de
divers Comité de concertation pour étre finaleniiéta -16.020 milliers EUR.

Pour 2009, nous reprenons donc les montants ddaidede la CIFB auxquels nous ajoutons
les transferts issus des accords intra-francoph&eggpelons que I'objectif doit également étre &tlap
a concurrence de 50% du montant que la Région migien réserve via le Fonds d’égalisation des
Budgets en 2006. Pour rappel, en 2006, la Régiait Balisé un effort additionnel et récupérable de
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85,94 millions EUR vis-a-vis du Fédéral dans lereadl Pacte de stabilité européen 2005-2008. Cet
effort complémentaire devait permettre d'assuréquilibre budgétaire de I'ensemble des pouvoirs
publics belges. Les 50% ont été récupérés surelibjpudgétaire 2008 et les 50% restant le sont su
I'objectif 2009.

En outre, les Communautés et Régions se sont rdisesord le 19 février 2008 sur un
objectif budgétaire pour I'année 2010. Celui-cifeat a 79,74 millions pour la Région wallonne.

Nous reprenons les montants des objectifs 2000 8ans le tableau ci-apres :

Tableau 53 : objectifs budgétaires 2009 et 2010 (emllions EUR)

Région wallonne 2009 2010
Accord de coopération 15/12/2000 -27,27 0
\C/:;)Cn;ﬁggzation retenue 13,07% sur le pécule de 9.16 9.16
dont transfert intra-francophone CF 5,56 5,56
dont transfert Communauté germanophone 0,14 0,14
Correction SEC (OCPP) 110,08 110,08
dont transfert Bruxelles (Code 8) 3,58 3,58
FADELS -42,18 -39,50
Trajectoire CIFB 01/06/2005 49,79 79,74
Récupération de I'effort 2006 -42,97 -
Objectif budgétaire final 6,82 79,74

Source : CIFB du 1er juin 2005, Accords des Conmdigsoncertation, informations transmises par lgidte
wallonne ; calculs CERPE.

Dans notre simulation, nous reprenons les objebtiidgétaires et y comparons le solde de
financement. Si I'écart entre le solde de finanagreel’objectif est négatif, nous supposons qiatité
comblera le déficit en réalisant un effort prefarforme d’une sous-utilisation de crédits. Si, pamtre,
I'écart est positif, la Région wallonne respectenbia norme et nous considérons alors que la marge

réalisée constitue une marge de manceuvre budggtineous n’affectons pas.

En cas de sous-utilisation des dépenses, nou®agpoé montant au solde primaire de I'Entité
et obtenons ce que nous appelons le solde prifBaipost. De ce dernier nous déduisons les charges
d’intéréts des dettes directe, indirecte et regymar obtenir le solde net a financer Ex post. Csess
base de celui-ci que nous calculons I'évolutio’eledettement direct (et repris), comme nous I'a/on

expliqué & la section 111.3°2

% pour rappel, en cas de solde net a financer Expasitif, 'endettement est supposé constant geition 111.3.4)
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V. Simulation

Dans cette cinquieme partie, nous présentons $edtaiés de nos simulations des perspectives
budgétaires de la Région wallonne.

Nous partons des recettes et des dépenses comsiddsés le simulateur pour 2008 et
analysées dans la premiére partie de la note ustlae projetons sur la période 2009-2018.

Les recettes évoluent chacune de maniére spécifigiresection I11.2).

Rappelons que, en matiére d'imp6ts régionaux, reinelation reprend les montants calculés
sur base de notre hypothése selon laquelle lestempgdionaux relatifs & des biens immobiliers sont
liés a l'inflation uniquement tandis que les auirapbts régionaux sont également liés a la crossan
économique.

Notons que la dotation I.P.P. reprise dans notikeda pour 2008 ne correspond pas au
montant figurant au budget. En effet, celui-ci cagre la partie attribuée du produit de I'l.P.Plest
moyens versés aux Régions en vertu du transfembdeelles compétences résultant des accords du
Lambermont. Comme précédemment, nous avons prigiédissocier ces deux montants dans un
souci de cohérence avec la Loi Spéciale de Finagequi les traite de maniere distincte.

Concernant les dépenses, nous considérons quepensks primaires ordinaires évoluent
simplement en fonction de l'indice des prix a lansmmmation (croissance réelle nulle). Cette
hypothese n’est en rien fondée sur I'observatios tdadances du passé. Quant aux autres types de
dépenses, les dépenses primaires particulieress éloluent selon leur logique propre, décrite
précédemment (section II1.3).

Les soldes et les corrections a effectuer poutitegion du solde de financement SEC95
évoluent également de maniére spécifique (voii@edt.4). Rappelons que le solde de financement
SEC95 ne peut pas excéder les objectifs budgétadgesciés en Comité de concertation.

Nous attirons l'attention sur le fait que le Budge08 a été établi sur base du taux d’inflation
2008 estimé par le Bureau fédéral du Plan dansBsmiget économique d’octobre 2007, a savoir
2,20%. Or, le BfP prévoit désormais une inflati@an3j82% pour 2008. Certains postes de recettes et
de dépenses sont des lors sous-estimés dans letB2@i@B8, qui rappelons le, constitue le point de
départ de nos projections a I'horizon 2018.

Afin de neutraliser I'impact de ce différentiel nfiation sur la période de projection, nous
inscrivons, a partir de 2009, une provision entteseainsi qu'en dépenses (poste intitulé « impéact
au différentiel d'inflation »). Pour calculer cha&u de ces provisions, nous avons identifié,
respectivement en recettes et en dépenses, I'etesdepostes liés a l'inflation et pour lesqueam
nous basons sur le montant figurant au budget @@lir nos projections et nous les avons recaiculé
pour tenir compte du nouveau taux d'inflaffoMNous en avons ensuite déduit les chiffres du Buafin

% Soulignons donc que, pour la provision en recetiess ne tenons pas compte, principalement, adestes

issues de la LSF puisque, dans notre simulatellesas sont modélisées sur base du texte de ladt®Bn pas sur
base des chiffres inscrits dans les budgets. Rquiolvision en dépenses, certaines dépenses mnparticuliéres
n'étant pas affectées par 'inflation 2008, ou ardtpas projetées sur base des chiffres du Bu@§ét &’ont quant
a elles pas été prises en compte pour notre adiimpact du différentiel d'inflation.
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d’'obtenir une estimation de I'impact du différehtiénflation pour 'année 2008. C’est cette estiioa,
indexée chagque année, qui constitue nos proviginngcettes et en dépenses pour les années 2009 a
2018.

Nous voyons dans notre simulation que la prisecenpte de ces provisions pour différentiel
d’inflation a un impact négatif au niveau des sslde la Région.

Nous reprenons dans notre tableau de simulatioroligsctifs budgétaires fixés pour les
exercices 2008 & 2010 et nous y comparons le deliaancement. Pour rappel, si I'écart entreoldes
de financement et I'objectif est négatif, nous figgms que I'Entité comblera le déficit en réalisamt
effort prenant la forme d’'une sous-utilisation dédits. Si, par contre, I'écart est positif, la Rég
wallonne respecte bien la norme et nous considé&lons que la marge réalisée constitue une marge de
manceuvre budgétaire que nous n’affectons pas.

Pour terminer, insistons sur le fait que toutes Wgpotheses adoptées dans cette note
définissent un cadre de références pour la sinomagprise aux tableaux suivants. Cela dit, d'autre
simulations peuvent bien entendu étre réaliséesften, le simulateur permet de modifier chacune
des hypothéses.
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Tableau 54 : Perspectives budgétaires de la Régimrallonne de 2008 a 2018 (en milliers EUR)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Czrgé)s;'_ 2NO°1’2'
Recettes totales 6.398.017 6.622.600 6.865.347 7.098.190 7.338.895 7.587.921 7.849.002 8.120.502 8.402.642 8.695.601 8.999.745 3,47%
dont transferts du Pouvoir fédéral 3.527.494 3.708.166 3.854.788 4.000.687 4.151.598 4.308.029 4.473.183 4.645.498 4.825.070 5.011.957 5.206.392 3,97%
- Dotation IPP (avec intervention de solidarité) 3.296.359 3.474.640 3.619.060 3.762.753 3.911.403 4.065.514 4.228.220 4.397.987 4.574.906 4.759.031 4.950.592 4,00%
- Droit de tirage sur le budget du MET 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 182.235 0,00%
- Transfert de 4 compétences (Lambermont) 48.900 51.290 53.493 55.698 57.960 60.280 62.728 65.276 67.929 70.690 73.565 4,17%
dont moyens issus du niveau régional 2.563.347 2.543.265 2.624.708 2.706.047 2.789.978 2.876.459 2.966.295 3.059.277 3.155.524 3.255.159 3.358.309 2,74%
- Impbts régionaux 2.299.159 2.365.733 2.443.820 2.521.813 2.602.244 2.685.083 2.771.289 2.860.572 2.953.050 3.048.845 3.148.082 3,19%
- Taxes percues par la RW 53.481 54.508 55.538 56.565 57.640 58.758 59.873 61.008 62.166 63.345 64.546 1,90%
- Autres recettes 210.707 123.025 125.350 127.669 130.094 132.618 135.134 137.697 140.308 142.969 145.681 1,90%
dont transfert en provenance de la Communauté frang  aise 307.176 329.757 343.655 348.480 353.527 358.791 364.035 369.376 374.817 380.360 386.005 2,31%
- Dotation de la Communauté frangaise 302.306 324.602 338.418 343.165 348.131 353.298 358.447 363.694 369.041 374.489 380.040 2,31%
- Fonds budgétaire en matiére de Loterie 4.870 5.155 5.237 5.315 5.396 5.493 5.588 5.682 5.777 5.871 5.965 2,05%
dont impact pour différentiel d'inflation 0 41.412 42.195 42.976 43.792 44.642 45.489 46.351 47.230 48.126 49.039 -
Dépenses primaires totales 6.487.239 6.723.168 6.708.940 6.694.453 6.821.892 6.973.745 7.110.929 7.251.171 7.394.544 7.526.119 7.675.970 1,70%
dont dépenses primaires ordinaires 3.585.967 3.654. 818 3.723.894 3.792.786 3.864.849 3.939.827 4.014.552 4.090.694 4.168.281 4.247.339 4.327.896 1,90%
dont dépenses particulieres 2.901.272 2.971.387 2.886.250 2.801.043 2.854.507 2.929.393 2.989.870 3.051.949 3.115.677 3.166.096 3.233.253 1,09%
- Dépenses de personnel 445.617 454.173 462.757 471.318 480.273 489.590 498.876 508.338 517.979 527.804 537.814 1,90%
- Fonds d'égalisation des budgets 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -
-CRAC 90.465 101.645 101.645 101.645 101.645 101.645 101.645 101.645 101.645 101.645 101.645 1,17%
- SOFICO 44.900 44.900 44.900 44.900 44.900 44.900 44.900 44.900 44.900 44.900 44.900 0,00%
- FADELS 37.923 43.857 43.857 43.857 43.857 43.857 43.857 43.857 43.857 43.857 43.857 1,46%
- SOUDURE 24.000 24.000 24.000 24.000 24.000 24.000 24.000 24.000 24.000 24.000 24.000 0,00%
- Cofinancements européens 135.000 90.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 -0,38%
- Intervention en faveur des TEC et de la SRWT 366.594 376.067 385.707 395.479 405.705 416.371 427.179 438.293 449.723 461.478 473.566 2,59%
- Fonds des provinces et des communes 1.094.196 1.161.101 1.192.718 1.224.753 1.258.278 1.308.244 1.343.658 1.380.070 1.417.508 1.441.002 1.480.581 3,07%
- 1% axe Plan Tonus communal 46.500 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -100,00%
- Fonds budgétaire en matiére de Loterie 4.870 5.155 5.237 5.315 5.396 5.493 5.588 5.682 5.777 5.871 5.965 2,05%
- Compensation forfaitarisation réduction du précompte immobilier 39.670 39.670 39.670 39.670 39.670 39.670 39.670 39.670 39.670 39.670 39.670 0,00%
- Certains moyens pour la Communauté germanophone 32.379 34.304 34.925 35.544 36.191 36.865 37.537 38.221 38.919 39.629 40.353 2,23%
- Intervention dans le capital de la SPGE (démergement) 12.347 12.347 5.147 5.147 1.181 1.181 1.181 1.181 1.181 1.181 1.181 -20,92%
b?ﬁ?&ﬂii?ﬁé’;irl‘sag;‘:i‘t’?s ggjefggsgﬁ':ris dfg‘saga‘gi\g’lz%es 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 15.000 0,00%
- OCPP aux entreprises dans le cadre de leur restructuration 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000 0,00%
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- Fonds destiné au financement des aides et des interventions de

la R.W. pour la recherche et les technologies 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 9.500 0,00%
- Subvention fonctionnement Forem et gestion du P.R.C 89.920 92.546 95.220 97.934 100.774 103.737 106.742 109.834 113.015 116.289 119.657 2,90%
- Dotation a I'Awex 57.505 58.609 59.717 60.822 61.977 63.180 64.378 65.599 66.843 68.111 69.403 1,90%
- Dotation additionnelle a la SWL destinée au financement du PEI 29.000 36.000 36.000 36.000 36.000 36.000 36.000 36.000 36.000 36.000 36.000 2,19%
- Dotation & la SOWAER 24.107 21.160 21.160 21.160 21.160 21.160 21.160 21.160 21.160 21.160 21.160 -1,30%
- Actions prioritaires pour I'Avenir wallon 262.779 312.353 140.091 0 0 0 0 0 0 0 0 -100,00%
ﬂA’;ﬁé‘éﬁ:‘;‘g&iﬂ'{:g;‘tﬁffhg?sfi‘l’je/;‘\jv‘;e la Sowafinal pour charges 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000 0,00%
- Provision conjoncturelle 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -
dont impact pour différentiel d'inflation 0 96.964 98.796 100.624 102.536 104.525 106.508 108.528 110.586 112.684 114.821 -
Solde primaire -89.222 -100.568 156.406 403.737 517.004 614.176 738.072 869.331 1.008.098 1.169.483 1.323.775
- Charges d'intérét totales 198.301 193.128 198.944 200.917 200.945 200.951 200.951 200.951 200.951 200.951 200.951

- Charges d'intérét a court terme 1.240 1.240 1.240 1.240 1.240 1.240 1.240 1.240 1.240 1.240 1.240

- Charges d'intérét sur la dette directe (et reprise) 182.005 191.662 197.542 199.582 199.679 199.701 199.701 199.701 199.701 199.701 199.701

- Charges d'intérét sur la dette indirecte 15.056 226 162 95 26 10 10 10 10 10 10
Solde net a financer -287.523 -293.696 -42.538 202.821 316.059 413.225 537.121 668.380 807.147 968.531 1.122.823
- Charges d’amortissement totales 1.874 1.937 2.001 2.068 480 0 0 0 0 0 0
Solde brut a financer -289.397 -295.633 -44.539 200.753 315.579 413.225 537.121 668.380 807.147 968.531 1.122.823
+ Corrections de passage pour le solde de financem  ent 284.186 143.439 164.321 176.400 172.951 174.661 176.844 179.068 181.334 183.643 185.996

- Sous-utilisation de crédits 203.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

- Elargissement des résultats au périmétre de consolidation -28.711 -36.000 -10.000 0 0 0 0 0 0 0 0

- Les O.C.P.P. nets 95.627 144.645 139.001 140.552 138.209 139.897 141.580 143.294 145.041 146.822 148.636

- Les amortissements du périmétre de consolidation (codes 9) 34.270 34.793 35.320 35.848 34.742 34.764 35.264 35.773 36.293 36.822 37.361

- Divers -20.000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Solde de financement (SEC 95) -5.211 -152.194 119.782 377.153 488.530 587.886 713.965 847.448 988.481 1.152.175 1.308.820
Objectif du Comité de concertation -16.020 6.820 79.740 0 0 0 0 0 0 0 0
Sous-utilisation de crédits nécessaire au respect de I'objectif 0 159.014 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Marge de manceuvre annuelle par rapport a I'objectif 10.809 0 40.042 377.153 488.530 587.886 713.965 847.448 988.481 1.152.175 1.308.820
Endettement total 5.605.521 5.740.203 5.782.741 5.782.741 5.782.741 5.782.741 5.782.741 5.782.741 5.782.741 5.782.741 5.782.741

Encours de la dette directe 4.004.188 4.140.807 4.185.345 4.187.413 4.187.893 4.187.893 4.187.893 4.187.893 4.187.893 4.187.893 4.187.893

Encours de la dette indirecte 1.601.333 1.599.397 1.597.396 1.595.328 1.594.847 1.594.847 1.594.847 1.594.847 1.594.847 1.594.847 1.594.847
Rapport dette/recettes 87,61% 86,68% 84,23% 81,47% 78,80% 76,21% 73,67% 71,21% 68,82% 66,50% 64,25%

Source : calculs CERPE.
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Conclusion

La projection des perspectives budgétaires de gaoRévallonne a I'horizon 2018 a comme
point de départ le budget 2008 initial. Elle in®des conséquences budgétaires des accords du
Lambermont et de Val Duchesse, du Plan Marshalt [gsuannées 2008 a 2010 et plus généralement
de toutes les décisions a caractere budgétairespaise jour. La projection se base sur les nasvell
perspectives macroéconomiques du Bureau fédéral Pthn. Notons que les parametres

macroéconomiques du BfP ne supposent pas un sslentent durable de la croissance.

La simulation est une projection « plancher » caffaires courantes », au sens ou elle est
basée sur I'hypothése théorique selon laquelly/ibrpas d’augmentation des dépenses primaires au-
dela de linflation, hormis celles qui découlent diécisions déja prises ou qui évoluent selon une
dynamique propre. Il y a lieu de remarquer queecéifpothese est trés contraignante quant a

I'évolution des dépenses et ne correspond pawalliton du passe.

Sur base de cette projection « plancher », la sitiaml permet de comparer le solde de
financement estimé a I'objectif budgétaire de lgiBé. Pour rappel, des objectifs budgétaires aint ét
fixés en Comité de concertation pour les année8 20@2010. Aucune décision ne portant sur les

années suivantes, nous avons supposeé un objdcdifpautir de 2011.

La Région est supposée respecter précisément clagée ses objectifs budgétaires, ce qui

impligue soit une sous-utilisation des crédits dpeathses, soit une marge de manceuvre budgétaire.

La projection met en évidence que, dans ces conditia Région wallonne dispose de marges
de manceuvre budgétaires significatives a parti2@EL. Par contre, une prolongation en 2010 des
dépenses du Plan Marshall au niveau actuel s’aiépgpblématique.
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